HISSE ARASTIRMA 03 Subat 2023

Finansal Sonuclar

Analist: Mehmet Bilal BIRCAN
MBircan@halkyatirim.com.tr

AL

Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

Bankacilik

Yapi Kredi Bankasi

4C22 Finansal Sonuclar — Pozitif
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v Beklentilerin Gizerinde net kar. Yapi Kredi Bankasi’nin 2022 4.
ceyrekteki solo net kari ¢ceyreksel bazda %8,0 oraninda artarak
17,429 milyar TL'ye yukseldi ve hem bizim beklentimiz olan
16,464 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 16,491
milyar TL'nin tzerinde gergeklesti. Yapi Kredi Bankasi’'nin 2022
yil 3. ceyrek net kari 16,135 milyar TL seviyesindeydi. Gegen
yitlin ayni déneminde 3,558 milyar TL olan net kar rakamina
kiyasla bankanin yilhk bazda karini %390 oraninda artirdigi

Getiri Potansiyeli: %78

gOruldi. Son ceyrek kari sonrasinda Yapi Kredi Bankasi'nin

2022 yili net dénem kari toplam 52,745 milyar TL'ye yiikseldi. Hisse Kodu YKBNK
Banka 2021 yilinda ise toplam 10,490 milyar TL net kar Cari Fiyat (TL) 8,24
agiklamigti. 52H En Yiksek (TL) 12,90
Bankada giiclii kredi ve mevduat biiytimesi gortyoruz. Ozel 52H En Distik (TL) 3,44
bankalar arasinda pazar kazanimini slrdiren Yapi Kredi Piyasa Degeri (mn TL) 69.604
Bankasi 2022 yilinda bir dnceki yila kiyasla tuketici kredilerinde Piyasa Degeri (mn USD) 3.704
pazar payini 97 bps artirarak %18,2’ye ve TL mdisteri

mevduatlari alaninda ise 89 bps artisla %16,2 seviyesine Halka Agiklik Orani (%) 32,03
yikseltti. Bankanin TL kredi bilyiimesi son ceyrekte %15 ve Konsensus HF (TL) 13,59
2022 yihinin tamaminda %84 olarak gerceklesti. YP kredilerde Konsensus Tavsiye %59 A/ %36 T/ %5 S
ise, talep eksikligine bagl olarak son ceyrekte %7 daralma .

gorildi.  Kredilerin  kinliminda, 6nceki ceyrekte %46 olan 3A Hacim (mn USD) 205,15
kurumsal ve ticari kredilerin payinin son ¢eyrekte %41’e geriledi. HLY HBK (2023T) 6,24
Mevduatlar tarafinda da gugli buyumenin devam ettigi Konsensus HBK (2023T) 4,11

gorulirken TL mevduat buyiumesi ceyreklik %29, 2021 yilina
kiyasla ise %169 artti ve toplam TL mevduat hacmi 377 milyar
TL’ye yukseldi.

v’ Kar artigina TUFEX gelirlerinden énemli katki. Ceyreksel
bazda, kredi mevduat makasindaki daralmaya karsin, onceki
ceyrekte %65,0 ile degerlenen yaklasik 90,0 milyar TL'lik TUFE
endeksli tahvilin bu ¢eyrekte hem tutarinin 111,0 milyar TL'ye
yikselmesi hem de degerleme oraninin %85,0’e yikselmesi 13,0
sonucu bu kagitlardan elde edilen gelir son ¢eyrekte 13,0 milyar
TL’den 21,1 milyar TL'ye yikseldi. Bu artig, net faiz gelirlerinin
ceyreklik bazda %49 artarak 30,6 milyar TL’ye ¢cikmasina énemli 90
bir destek saglamistir. Net Ucret ve komisyon gelirleri de
ekonomideki ivmenin korunmasi ve kredilerdeki artis ile
ceyreksel bazda %17 artmis ve 4,5 milyar TL'ye cikmistir. 50 ﬂ ol A
Bununla birlikte ticari karda, swap maliyetlerinin artmasina bagli
olarak ceyreksel bazda %69 oraninda disls gosterdi. Diger
taraftan, operasyonel giderler sirasiyla ceyreklik %66, yillk
bazda %167 oraninda yiikselerek son ceyrekte 9,2 milyar TL'ye
yikseldi.

Fiyat Performansi

1,0
02-22 04-22 06-22 08-22 10-22 12-22

@ BiST-100 (Diizeltilmis) Hisse Fiyati e BiST-BANKA (Diizeltilmis)

v Bankanin sermaye yeterlilik rasyolarinda iyilesme devam Kaynak: Bloomberg, Finnet

ediyor. Yapi Kredi Bankasr'nin yilin son geyreginde sermaye
yeterlilik rasyosu 3. ceyrekteki %17,6'dan %18,1 seviyesine
yiikseldi. Ozkaynak karliig (ROE) son ceyrekte %59,2 ve aktif
karhhdr (ROA) %6,5 diizeyinde gergeklesti. Takipteki kredilerin
orani son ¢eyrekte 6nceki ceyrege benzer %3,4 oldu.
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma

Piyasa

Ceyreksel
(solo, mn TL) 4C22 4C21 Yillik Deg. Deg.
Faiz Gelirleri 46.240 16.266 184,3% 28,5%
Faiz Giderleri 15.704 8.393 87,1% 2,7%
Net Faiz Geliri 30.536 7.873 287,9% 47,5%
Ticari Kar/Zarar (Net) 1.276 3.226 -60,4% -65,1%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 4,511 2.100 114,9% 17,5%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 22.946 4,780 380,1% 8,2%
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 17.429 3.558 389,9% 8,0%
Ozsermaye Karliligh 58,4% 23,9% 3453 bps  -398 bps
Aktif Karlilik 6,5% 2,2% 433 bps -6 bps
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 21,34 18,67 267 bps 91 bps

3C22
35.989
15.285
20.705
3.656
3.840
21.208
16.135
62,4%
6,6%
20,43

Beklentisi

Beklentisi*

Kaynak: YKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

v' Bankanin 2022 yil beklentilerinin gergeklesme seviyesi. Bankanin daha 6nce %65 seviyesinde olan TL kredilerdeki
blyume beklentisi 2022 yilinda beklentilerin tGzerinde %84 olarak gergeklesti. Net faiz marjini %7,5 Uzerinde tahmin eden
Yapi Kredi Bankasi'nin 2022 yili net faiz marji %9,1 olurken, 150 baz puanin altinda 6ngérdigi toplam kredi risk maliyeti

147 baz puan olarak gerceklesti.

v' 2022 yili dordiincti ceyrek gergeklesmesinin ardindan Yapi Kredi Bankasi ile ilgili 2023 yilina dair 50,6 milyar TL net kar ve
%35,2 olan 6zsermaye karliligi (ROE) beklentimizi surdurtiyoruz. Banka igin 2024 yilinda net kari 45,4 milyar TL ve

6zsermaye karliligini (ROE) %25,5 olarak tahmin ediyoruz.

v' 12 ayhk hedef fiyatimiz olan 14,66 TL’yi koruyoruz. Yapi Kredi Bankasi igin beklentilerimize paralel gelen finansal

sonuglarinin ardindan 12-aylhk hedef fiyatimiz olan 14,66 TL ve ‘AL’ olan tavsiyemizi surdiriyoruz.
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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