HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Perakende

Sok Marketler

2C22 Finansal Sonuglar — Notr

v

Beklentimiz ile benzer net kar. Sok Marketler'in net kari yilin ikinci
ceyreginde, onceki yilin ayni dénemine gore %215 artigla 352,6
milyon TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam ortalama piyasa
beklentisinin %5,3 Uzerinde, kurum beklentimiz ile ayni gergeklesti.
Net kar marji da yillik bazda 1,0 puanlik iyilesme ile %2,6 seviyesinde
gercekleserek, tarihsel olarak en ylksek net kar marjina ulasildi.

Ciro biiytimesi beklentimiz ile benzer. Yiksek enflasyon, benzer
magaza satiglarindaki gicli artis ve hizli magaza aciliglarinin
destegiyle guglu ciro buyumesi kaydedildi. Net satis gelirleri, piyasa
ortalama beklentisi olan 13.110 milyon TL ve beklentimiz olan 13.324
milyon TL ile uyumlu yillk bazda %95,2 artisla 13.349 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Benzer magaza satislarinda gugli blyime
trendi bu geyrekte devam etti. 2C22’de %76,6’ik benzer magaza yillik
ciro blyUmesi, sepet buyukligunin %53,8 artisla 48,1 TL'ye
yukselmesi sayesinde mumkun olurken, sirketin benzer magaza
musteri trafigi %14,9 artisla 359 TL oldu. 2C22'de ana Sok markasi
altinda net 335 yeni magaza agilisi kaydeden sirketin 2C22 itibariyla
9.858 magazasi bulunuyor.

Operasyonel kar beklentiler ile uyumlu. Sok Marketler 2C22'de,
piyasa ortalama beklentisi olan 1.106 mn TL ve beklentimiz olan 1.110
mn TL ile uyumlu yillik bazda %68,4 artisla 1.099 mn TL FAVOK
acikladi. Kismen personel zamminin éne ¢ekilmis olmasi kismen de
kira giderlerindeki artis nedeniyle FAVOK marjinda beklentimiz ile
uyumlu yillik bazda 1,3 puanlik daralma gerceklesti. Bu rakam %8,2 ile
piyasa beklentisinin 0,2 puan altinda bizim beklentimiz ile uyumlu
gergeklesti. Sok Marketler'in, IFRS 16 kapsamindaki kiralama borglari
hari¢ net nakdi 1,147 milyon TL seviyesinde bulunuyor.

Sirket yonetimi yilsonu hedeflerini revize etti. Sirket 65% (+/- 5%)
olan konsolide satis biuyime hedefini 100% (+/- 5%) olarak revize
ederken, FAVOK Marji hedefini (TFRS 16 dahil) %9,0'dan (+/- %0,5)
(TFRS 16 dahil) %8,0’e (+/- %0,5) revize etti. Yatirim harcamalari
6ngorisini ise ~ 1,6 milyar TL’den (+/- 100 milyon TL) ~ 1,8 milyar
TL'’ye (+/- 100 milyon TL) yukseltti.

18,90 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi1 21,70 TL’ye reviz ederken,
‘AL’ tavsiyemizi surduriiyoruz. Beklentiler ile uyumlu gerceklesen
ikinci geyrek finansallarinin hisse performansina etkisini ‘notr’ olarak
degerlendiriyoruz. Gugli yatinm harcamalari ile birlikte magaza
acihslarini hiz kesmeden devam ettiren Sok Marketlerin, saglamlasan
finansal yapisinin destegiyle net kar tarafinin da desteklenmeye
basladigini dustniyoruz. Sirketin nakit yaratarak ve karsilastirilabilir
marjlarini iyilestirerek buyumesini begeniyoruz. Sirketin, mevcut
magaza portfoyiinde geng magdazalarin yiksek paya sahip olmasi ve
bu magazalarin olgunlasmasiyla birlikte karliiga yapacagi katkiyi
sirket igin olumlu beklentilerimizin odadinda gorlyoruz. Ek olarak,
tuketilerin yiksek enflasyon ortaminda indirim marketlerini daha fazla
talep edecegine dair beklentimiz, yurt icinde hiz kesmeyen magdaza
blylimesi, borgsuz yapisi ve net nakit pozisyonu bazl etkenler ile
blyiime sundugunu disiiniiyoruz. Ikinci ceyrek finansallarinin
ardindan ciro ve magaza acihs beklentilerimizi yukari yonde revize
etmemiz neticesinde, Sok Marketler igin 18,90 TL seviyesinde bulunan
hedef fiyatimizi 21,70 TL'ye revize ediyor ve ‘AL’ tavsiyemizi
surdurlyoruz.
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Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

16,77 TL
21,70 TL

Getiri Potansiyeli: %29

Hisse Kodu SOKM
Cari Fiyat(TL) 16.77
52H En Yiksek (TL) 17.46
52H En Distk (TL) 10.57
Piyasa Degeri (mn TL) 10,262
Piyasa Degeri (mn USD) 572
Halka Aciklik Orani (%) 42.45
Konsensus HF (TL] 22.35
Konsensus Tavsiye 92.9% B/7.1% H/0% S
3AHacim (mn USD) 6.5
HLY HBK (2022T) 1.92
Konsensus HBK (2022T) 1.78
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma Piyasa
SOKM (mn TL) Yilhk deg. Ceyreksel deg. 1G22 Beklentisi Beklentisi*
Net satiglar 13.349 6.839 95,2% 30,9% 10.196 13.324 13.110
Satiglarin maliyeti 10.214 5.263 94,1% 32,8% 7.689 - -
Brit kar 3.134 1.577 98,8% 25,0% 2.507 - -
Briit kar marji 23,5% 23,1% 0,4% -1,1% 24,6% - -
Faaliyet Giderleri 2303 1.124 104,9% 24,2% 1.855 - -
Faaliyet giderleri/Net satiglar 17,3% 16,4% 0,8% -0,9% 18,2% - -
FVOK 832 453 83,7% 27,4% 653 - -
FVOK marji 6,2% 6,6% -0,4% -0,2% 6,4% - -
FAVOK 1.099 653 68,4% 23,0% 894 1.110 1.106
FAVOK mariji 82%  9,5% -1,3% -0,5% 8,8% 8,3% 8,4%
Net kar (Ana Ortaklik Paylari) 353 112 214,9% 36,8% 258 352 335
Net kar marji 2,6% 1,6% 1,0% 0,1% 2,5% 2,6% 2,6%

Kaynak: SOKM, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Halk Yatirnm Arastirma
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Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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