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1G22 Finansal Sonuglar — Sinirli Pozitif
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Net kar beklentilerin hafif tizerinde. Bim yilin ilk geyreginde, piyasa
ortalama beklentisi olan 1.230 mn TL’nin %9, bizim beklentimiz olan
1.293 mn TL’nin ise %3 Uzerinde yillik bazda %96 artigla 1.342 mn TL
net kar agikladi. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen 39,3 mn TL’lik gelir
ve 29,5 mn TL seviyesinde gerceklesen ertelenmis vergi geliri net kari
destekledi. Beklentilerin hafif Uzerinde gerceklesen ilk c¢eyrek
finansallarin hisse performansina yansimansini ‘sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Ciro biiyimesi beklentilerin hafif Gizerinde. Yiksek enflasyonun yani
sira online satis kanalinda biyume trendinin sirmesiyle glicli ciro
biytimesi kaydedildi. Net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi
olan 25,6 mir TL hem de bizim beklentimiz olan 25,5 mir TL'nin hafif
Uzerinde yillik bazda %75,9 artigla 27,3 mir TL seviyesinde gergeklesti.
1G22'de ortalama sepet buyikluginde yillik bazda %45,4, magaza
musteri trafigi ise %10,9 artis gosterdi. Bim'in 1C22'de yillik bazda ‘like
for like’ magaza satislarinda ise %61,2'lik artis kaydedildi. Sirket ilk
ceyrekte Tiirkiye'de 16 yeni FILE magazasi dahil net 275 ve yurt disi
operasyonlarindan Fas'ta 14 magaza acilisi olmak Uzere toplam
magaza sayisi 10.778e ulasti. Misirda ise ilk ceyrekte yeni magaza
acihisi olmazken, 300 magaza ile performansini strdirdu.

Operasyonel marjlardaki daralma sinirli kaldi. Bim 1G22’de, piyasa
ortalama beklentisi olan 2,21 mir TL ve beklentimiz olan 2,24 mir TL'nin
tizerinde yilllk bazda %72,5 artigla 2,28 mir TL FAVOK agikladi.
1C22'de %8,4 FAVOK marji kaydedilirken, yillik bazda 0,2 puan azalis
gorlldi. Enerji maliyetlerindeki artisa ek olarak lojistik ve personel
giderlerinde ciddi artiglar goriilse de, daha gugli brit karlihk sayesinde
operasyonel kar marjlarinda daralma sinirli kaldi.

Sirket yonetimi 2022 yilina iligkin ciro ongoériisiinii yukan revize
etti. 2022 yih ciro blyime beklentisini 6nceki beklentisi olan %55 (+- 5)
seviyesinden, %75 (+ 5)'e yiikseltti. FAVOK marji hedefini %8,5 (+- 0,5)
ve yatinm harcamasinin satislara orani 6ngorisini %3,2 olarak
korudu.

12 ayhk hedef fiyatimizi 98,80 TL’den 107,70 TL’ye yiikseltiyoruz.
Beklentimizin Uzerinde gergeklesen ilk ¢eyrek finansallarinin ardindan
modelimizi guncelliyoruz. Yiksek gida enflasyonu ve tuketicilerin artan
butce hassasiyeti 1siginda talebin indirim marketlere kaymasinin
etkisiyle dGnumuzdeki dénemde gui¢lu ciro biyemesinin devam edecegi
ongorusulyle 2022 yili tahminlerimizde yukari yonli revizyona gidiyoruz.
Bim'’in 2022’de 122,5 mlr TL ciro, 10,3 mir TL FAVOK ve 4,9 mir TL net
kar agiklamasini bekliyoruz. Bu dogrultuda, 12-aylik hedef fiyatimizi
98,80 TL'den 107,70 TL'ye yukseltiyor, ‘AL’ tavsiyemizi ise
surdirtyoruz. Devam eden hisse geri alimlarinin asagi yonlu riskleri
sinirlayabilecegi igin hisse performansini destekleyen katalizérler
arasinda gériiyoruz. Diger taraftan, FILE operasyonlarina yénelik
internetten aligveris platformunun hizmet vermeye basladigini biliyoruz.
File operasyonlarinda online satislara baslanmasinin uzun vadede
buyimeyi destekleyecegini dusunuyoruz. Rekabet Kurumu’nun
perakende sektériine yonelik baslatmis oldugu ikinci sorusturmanin da
ceza ile sonuglanmasi, magaza agiliglarina getirilebilecek olasi
sinirlamalar tahminlerimiz ve degerlememiz igin en o6nemli risk
faktorleri olarak goriyoruz.
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Hisse Fiyati:
Hedef Fiyat:

82,50 TL
107,70 TL

Getiri Potansiyeli: %31

Ozet Veriler ‘

Hisse Kodu BIMAS
Cari Fiyat (TL) 82.50
52H En Yiksek (TL) 90.10
52H En Disik (TL) 60.00
Piyasa Degeri (mn TLJ 50,094
Piyasa Degeri (mn USD] 3,328
Halka Aciklik Orani (%) 73.88
Konsensus HF (TL) 108.72
Konsensus Tavsiye 91.3% B/8.7% H/0% S
3AHacim (mn USD) 34.0
HLY HBK (2022T) 7.9
Konsensus HBK (2022T) 7.6
Fiyat Performansi
1350
1250
1150
105.0
95.0
85.0
750
65.0
S50

em==Hisse Fiyat!

BIST 100 (Duzeltilmis)
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Ozet Finansallar

HLY

Arastirma Piyasa
BIMAS (mn TL) 1G22 1GC21 Yilhk deg. Ceyreksel deg. 4C21 Beklentisi Beklentisi*
Net satiglar 27.267 15.502 75,9% 33,6% 20.405 25.503 25.608
Satisglarin maliyeti 22.211 12.648 75,6% 35,9% 16.350 - -
Briit kar 5.056 2.853 77,2% 24,7% 4.055 - -
Briit kar marji 18,5% 18,4% 0,1% -1,3% 19,9% - -
Faaliyet Giderleri 3.328 1.937 71,8% 37,3% 2.423 - -
Faaliyet giderleri/Net satiglar 12,2% 12,5% -0,3% 0,3% 11,9% - -
FVOK 1.728 917 88,5% 5,9% 1.631 - -
FVOK marji 6,3% 59% 0,4% -1,7% 8,0% - -
FAVOK 2.284 1324 72,5% 7,2% 2131 2.241 2.219
FAVOK mariji 8,4% 8,5% -0,2% -2,1% 10,4% 8,8% 8,7%
Net kar (Ana Ortaklik Paylar) 1.342 685 96,0% 110,0% 639 1.293 1.230
Net k&r marji 4,9% 4,4% 0,5% 1,8% 3,1% 5,1% 4,8%

Kaynak: BIMAS, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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