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Acilis Rapor
Q.J. s apo.u Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: Rusya’nin Ukrayna’ya diizenledigi saldirilar nedeniyle
Kuresel Plyasalar artan jeopolitik gerilimle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi

Din ABD piyasalari, devam eden Rusya-Ukrayna gerilimi nedeniyle saticili seyir izledi.

Ukrayna'nin bagkenti Kiev'e dogru ilerleyen yaklagik 40 mil (65 km) uzunlugundaki Rus askeri araglarinin uzun bir konvoyuna iliskin éne ¢ikan raporlar ve uydu
goruntulerinin kiresel piyasalarda jeopolitik endiseleri artirmasi piyasalardaki goriinimde etkili oldu. Ancak resmi kaynaklar konvoyu dogrulamadi. Maxar'dan alinan
diger gorintiler, Ukrayna sinirindaki ve Rusya'nin muttefiki olan giiney Belarus'ta, kara kuvvetleri konuslandirmalari ve kara saldiri helikopteri birimleriyle ek askeri
faaliyetler oldugunu gdsteriyor. Yine resmi kaynaklar, bu birliklerin Ukrayna'ya yonelik bir saldirida Rus giglerine katilmaya hazirlanip hazirlanmadigini
dogrulamadi.Ukrayna, 5 giinde Rus ordusundan 5.710 askerin éldirildigini, 200 askerin ise esir alindigini duyurdu. Ukrayna'nin Sumi eyaleti Okhtyrka kentindeki
askeri birlige, Rus ordusu tarafindan yapilan flize saldirisinda ise 70 askerin hayatini kaybettigi aciklandi. Artan jeopolitik gerilim nedeniyle ABD 10 yillik tahvil faizleri
%1,72 seviyesine hafif gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizleri de negatif bolgeye gecerek %-0,072 seviyesine dusls gosterdi. VIX endeksi ise 33 seviyesini asti.
Dow Jones endeksi %1,76 dlslsle 33.294,95 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi %1,55 deger kaybiyla 4.306,26 seviyesinden glini tamamladi. Nasdaq
endeksi de %1,59 dususle 13.532,46 seviyesinden kapandi. Sektdrel cephede, ham petrol fiyatlari diin 109 dolar/varil seviyesini asarak Agustos 2013’ten bu yana
zirve seviyeye yiikselmesiyle enerji sektorl hisseleri alimlara sahne oldugunu takip edildi. Bankacilik sektoru hisseleri de tahvil faizlerindeki disiis nedeniyle baski
altinda kalmaya devam etti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda Baskan Biden'in Birligin Durumu isimli konugmasinda Rusya'ya kargi kullandigi sert séylemlerin piyasalarda risk algisini baskiladigini
izliyoruz. ABD Baskani Biden, Rusya'nin Ukrayna'ya askeri saldirisi nedeniyle ABD'nin hava sahasini tim Rus ugaklarina kapattigini duyurdu. Putin'in Ukrayna'ya
savasini "6nceden tasarlanmig" ve "gerekgesiz" olarak nitelendiren Biden, "Putin diplomasi ¢abalarini reddetti. Biden, Rusya'ya karsi ¢ok dikkatli ve kapsamli
hazirliklar yaptiklarini belirterek Putin ile karsi karsiya gelmek igin Avrupa, Asya, Gliney Amerika, Kuzey Amerika ve Afrika'dan Ulkelerle koalisyon kurduklarinin altini
¢izdi. Biden, 30 yildir bagimsiz olan Ukrayna halkinin ézgrliklerini ellerinden almak isteyenlere hosgorii gostermedigini belirtti. Putin’i bir diktator olarak niteleyen
Biden, Putin'in bu hamlelerinin bedelini 6deyecegini vurguladi.

ABD vadeliler cephesinde ise ilimli alicili seyir hakim.

Bugiin ABD'de ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi verisine ek olarak Fed tarafindan agiklanan Bey Kitap takip edilecek. Subat ayi ADP Ozel Sektér Istihdami
Degisimi verisinin 375K seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi cephesinde de TUFE verisi takibimizde olacak. Subat ay1 TUFE verisinin manset ve
cekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %5,4 ve %2,5 artiglar géstermesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik igsizlik maas! basvurulari, fabrika siparigleri ve ISM hizmet PMI verilerine ek olarak, Markit hizmet PMI, ve dayanikli mal siparisleri verilerinin
revizyonlari takip edilecek. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Senato’da yapacagi konusma da giindemimizde olacak. 26 Subat haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
basvuulari verisinin 225K seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. 19 Subat haftasina iliskin devam eden basvurular verisine yonelik piyasa beklentisi de 1,42 milyon
seviyesinde bulunuyor. ISM hizmet PMI Subat ayi verisinin de aylik bazda 1,1 puan artisla 61 seviyesine yiikselmesi 6ngoriliyor. Fabrika siparisleri Ocak ayi verisinin
de aylik bazda %0,5 artis kaydettigi tahmin ediliyor. Odenen fiyatlar verisinin de aylik bazda 1,5 puan diisiisle 74,6 seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor. istihdam
ve yeni siparisler alt endekslerine iliskin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Euro Bélgesi cephesinde de UFE verisine ek olarak, Subat ayi AMB faiz karari

IIMII HALK ATIRIM toplantisi tutanaklari takip edilecek. Ocak ayr UFE verisinin yillik bazda %27,1 artis kaydetmesi bekleniyor. Asya cephesinde de Cin'de Caixin hizmet PMI verisi
I izlenecek. Verinin aylik bazda 0,6 puan dislsle 50,8 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. /
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 43063 W -155% & 041% W -396% W -10.17%
Nasdagq 135325 W -159% & 044% W -345% W -13.38%

Avrupa Piyasalari

Degigimler Kapanig  Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 139049 W -385% W -1.05% W -856% W -13.92%
FTSE 100 73302 W -172% & 170% W -321% W -233%
MSCI Europe 18773 W -311% & 103% W -733% W -11.04%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig  Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 34788 W -029% A& 142% & 143% W -4.23%
Hong Kong* 225300 ¥ -1.02% W -162% W -834% W -3.26%
IDX Composite - Endonezya 6,881.0 W -058% & 093% & 112% & 2.77%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 19699 &  1.22% A& 640% W -139% & 0.32%
WIG - Polonya 60,030.9 W -182% & 7.03% W -1052% W -14.81%
Prag SE - Prag 13500 W -025% & 087% W -634% W  -6.06%
Tel Aviv 35 - srail 19533 W -1.00% & 134% & 110% W -245%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6743 &  0.67% & 306% & 347% & 11.60%
FTSE/JSE All - Endonezya 77,110.7 & 1.34% A 463% & 189% A& 2.74%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,397.6 & 1.28% & 376% M 655% 5.64%
Il %l" HA K Tl RIM *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.
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Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Devam eden jeopolitik gerilim nedeniyle endeks saticili

baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi kiuresel piyasalarda ¢ne cikan iyimserlik 1siginda %1,18
yukselisle 1.918 puandan basladi. Gin iginde 1.994 seviyesini test eden endeksi bu
seviyeden tetiklenen realizasyonlar sonrasi 1.946 seviyesine kadar geriledi. Endeks
kapanisa dogru yogunlasan tepki alimlari isiginda %21,22 ylkseligsle 1.970
seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, endeksin devam eden jeopolitik riskler nedeniyle
gline saticili baslangig yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugtin yurt icinde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?
Yarin yurt igcinde TUFE verisi takibimizde olacak. Ocak ayl TUFE verisi de manset

ve cekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %48,69 ve %39,45 seviyelerinde
gerceklesmigti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,969.9 1,635.7 3,561.0
Giinliik Deg. & 1.22% & 2.12% & 1.82%
Haftalik Deg. & 6.40% & 377% M 8.87%
Yillik Deg. & 6.04% & 251% & 461%
Hacim (milyar TL) 337 8.1 14.1
Giinliik Deg. & 550% £4.66.43% W -10.98%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 339 7.0 15.8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -0.62% 4.16.64% W -10.99%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanisi Tiirkiye Agiisi Oncesi Degisim
$ITL 13.9395 13.9359 v -0.03%
€% 1.1129 11114 v -0.13%
$r¥ 114.89 115.06 @ 0.15%
Altin 1,919.8 1,935.7 r'S 0.83%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 01/03/22 Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 5221 @ 069% @ 603% @ 47% @ 109.1%
Tirkiye 5 Yilik 579.3 @® 08% @ 55% @ 91% @ 847%
Tiirkiye 10 Yillik 571.7 @® 08% @ 534% @ 61% @ 627%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Rusya-Ukrayna savasinin kiresel ekonomik sonuglarina

iliskin endiseler guvenli liman varliklara olan talebi 100 Verim Egrisi & Haftalik Degisim 0
artirmaya devam ederken, haftaya alicili baslangi¢c yapan
klresel tahvil piyasalarinda faizler gerilemeye devam etti. 25.00 300
Almanya 10 yilhk tahvil faizi 20 bp azalisla negatif 250
bolgeye gegerek %-0,72 seviyesinde fiyatlanirken, ABD 0
10 yillik tahvil faizi 10 bp azaligla %1,72 seviyesine 200 .
geriledi. Doviz verim egrisinde ise benzer sekilde 150
faizlerde dusls yasanirken, Hazine Dolar cinsi 10 yil 1900 100
vadeli gosterge tahvili 6 bp gerileyerek %8,25 1700
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Turkiye 5 yillik CDS *
primi 10 bp artigla 593 bp seviyesine yukseldi. Yurt igi 1500 0
. . . . . - . 1 ¥ 3y ay 5Y &Y v 10Y
tahvil piyasasinda islem hacmi 2,5 milyar TL seviyesine
yikselirken, sinirli alicili gériniimiin hakim oldugu glinde, w—Oefisim bp -saf eksen  ——22.02.2022 ——103.2022
5 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi 6nceki gliine goére
13 bp azalisla %25,66, 10 yil vadeli gésterge tahvil bilesik Dénem Kasim21 | Aralk21 | Ocak22 | Subat22 | 01.03.22
faizi 7 baz puan azalisla %2566 seviyesinden ginii Dénem Sonu TLREF Endeksi| 144597 | 146605 | 1482,79 | 149893 | 1499,52
Aylik Ortalama 1570% | 15,33% 14,29% 14,12% 14,42%
tamamladi. PPK Toplanti Tarihi 17.03.2022 Persembe Guinlik TLREF Orani 14,42%
TL likidite tarafinda TCMB 59 milyar TL'lik haftalik repo
dénlstind 34 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
tutari toplam milyar 359 milyar TL'ye geriledi. TLREF 18.02.20221  11.02.2022]  Fark 31.12.2021
orani ise %14,42 ile politika faizinin Gzerinde 0|U§tu. TOPLAM 146.203 145.604 599 151.074
TCMB din haftalik vadeli Dolar/TL kotasyon swap Yatinm Fonlar 49.697 49.815 |- 118 51.830
islemiyle 2,4 milyar TL ilave fonlama saglarken, Altin/TL Emeklilik Fonlari 21.773 22.045 |- 272 21.856
kotasyon swap islemine talep gelmedi. Diger yandan Hanehalki 19.483 18.956 527 18.350
buglin valérli 2 haftalik Dolar/TL swap ihalesinde Bankalar 10.960 10.842 119 16.492
ortalama %12,46 faiz ile 24,1 milyar TL fonlama sagladi. Genel Yénetim 15.698 15.646 52 14.699
Finansal Olmayan Kuruluslar 11.426 11.180 246 11.044
TCMB tarafindan yaylmlgnan haftalik menkul kiymet Sigorta Sirketleri 8.558 8.470 88 8.455
istatistikleri verisine gore OSBA stoku 18 Subat ile biten Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 3.295 3215 80 2.951
|||%|| HALKYATIRIM haftada bir 6nceki haftaya gére 599 milyon TL artarak Yurt Disi Yerlesikler 2149 2074 75 2,005
146,2 milyar TL seviyesinde olustu. llgili haftada OSBA Merkez Bankasi 1.154 1.154 - 1.154
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 stokunu en ¢ok artiran grup 527 milyon TL ile Hanehalki Finansal Yardimcilar 1.109 1.109 - 1131
olurken, en gok azaltan grup 272 milyon TL ile Emeklilik Diger Finansal Aracilar 902 1.098 |- 196 1.109

Fonlari oldu.
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Yurt i¢i Haberler

Yastik alti altinlarin ekonomiye kazandiriimasinin hedeflendigi "Altin Tasarruf Ekosistemi Projesi" itibariyla devreye
alindi. 81 ilde Altin Degerleme Noktasinda yetkilendiriimis kuyumcular Gzerinden yapilacak altin yatirma islemleri igin
masraf ddenmeyecek, kisiler bankaya yatirilan altinlardan gelir elde edecek.

Tiirkiye imalat PMI, Subat’taki 50,5'lik seviyeden gére gok hafif bir diisiisle 50,4 diizeyinde gergeklesti. Gergeklesen
veri, 9 ayin en dislUk seviyesine isaret etti. Yeni siparisler Ust Uste besinci ay yavaslama kaydetti. S6z konusu
yavaslama, fiyat artislar ve piyasa belirsizliginin musterileri caydirmasi nedeniyle gecen yilin Mayis ayindan beri en
yilksek diizeyinde gerceklesti. ISO agiklamasina gére iretim hacimleri dogalgaz ve elektrik kesintilerinden etkilendi.
Subat’ta Uretim Ust Uste Uglincl ay ivme kaybetti ve yavaslama ocak ayina gore daha belirgin oldu.

ITO verilerine gore Istanbul'da Subat'ta perakende fiyatlar aylik %4,44, yillik %55,32 artarken, toptan fiyatlar aylik
%3,38, yillik %58,59 artti. Subat 2022’'de perakende fiyatlarda bir énceki aya gore; sagdlik ve kisisel harcamalarinda
%7,04, ev esyasl %6,47, gida %5,92, ulastirma ve haberlesmede %5,53, konut harcamalarinda %2,28 artis; giyim
harcamalarinda %1,91 azalis gorulda.

Savunma Bakanimiz Sayin Akar, Montré'nin korunmasinda fayda gorduklerini ve c¢ercevede calismalarin
surdirtldigund ifade etti.

ABD Savunma Bakanligi Soézciisii Kirby, Rus kuvvetlerinin Kiev'e yaklagsmaya calistigini ancak kuvvetlerin hala Kiev
disinda oldugunu belirterek, kriz karsisinda bogazlarin nasil kontrol edilecegi sorusuna, Montro’'niin nasil
uygulayacagina iliskin karari Turkiye’nin verecegine dikkat gekti.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan ve Kosova Cumhurbaskani Osmani'nin huzurunda iki tlke arasinda 3 anlagsmaya
imza atild1.

EPGIS’ten alinan bilgiye gére, LPG'ye 61 kurus zam geldi.
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Yurt Dig1 Haberler

Asya'nin ikinci en biiyiik deniz nakliye sirketi ONE iki Ulke arasinda yasanan savas nedeniyle Rusya'da
Novorossiysk ve St. Petersburg Ukrayna'da ise Odessa limanlarindan gelen ya da giden siparisleri askiya alma karari
aldi.

Fitch Ratings, kuresel enflasyondaki hizianmanin yaygin ve kalici oldugunu bildirdi.

MSCI, agiklama yaparak Rusya hisse senetleri igin nasil bir aksiyon alinacagi konusunda piyasa katilimcilarindan geri
bildirim aldigini duyurdu.

Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, Rusya ile yapilan mizakerelerde heniz Ukrayna'nin istedidi bir sonucun
ctkmadigini soyledi. Zelenskiy ayrica, llkeye destek vermek isteyen yabanci gonilli savascilarin Ulkeye vizesiz girigini
saglayacak karari imzaladi.

Avrupa Birligi SWIFT sisteminden ¢ikariimasi 6ngorilen ve yedi Rus bankasini igeren bir liste tzerinde galisiyor. S6z
konusu bankalar igin son kararin verilmedigi belirtiliyor.

Fed'in Mart ayinda 50 baz puan faiz artisina gidecegi yoniindeki beklentilerini geri cekildi. ilgili swap gdstergelerine
bakildiginda 25 baz puanlik artisa ise kesin gézuyle bakihyor.

AMB’nin faizi artis beklentisini Rusya’nin Ukrayna isgalinin ekonomik blyimeyi tehdit etmesi nedeniyle gelecek yila
Otelendi. Para piyasalarinda AMB’nin ilk artisi Ocak 2023'te yapmasi ve faizi 25 baz puan yukseltmesi fiyatlaniyor.
Gecen ayin ortasinda bankanin bu yil Eylll ve Aralik aylarinda mevduat faizlerinde iki faiz artisi yapmasi, bdylece faizin
2014’ten bu yana ilk kez yuzde 0’a yikselmesi bekleniyordu.

OPEC+ toplantisi dncesinde Rusya Devlet Bagkani Putin ile Birlesik Arap Emirlikleri lideri Bin Zayid arasinda bir
gérisme gerceklesti. Kremlin'den yapilan aciklamada Putin ve Bin Zayid'in klresel enerji piyasasindaki istirari
destekleme konusundaki cikarlarin koordine edilmesinin sirdurilmesine yonelik ihtiyag vurgulandi. Aciklamada Bin
Zayid'in ulusal guvenligini savunmak icin Rusya'nin haklarina vurgu yaptigi iddia edildi. Rusya ve Suudi Arabistan'in
basini cektigi 23 Ulkeli koalisyon bugtin petrol piyasasindaki son gelismeleri degerlendirmek igin bulusacak.
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Bloomberg'in edindigi bilgiye gore, AB yetkilileri 7 Rus bankasini SWIFT sisteminden ¢ikarma karari ald1.
Apple ve Nike sirketleri, Rusya'da internet Gzerinden satiglarini durdurdugunu acikladi.

Rusya Devlet Bagkani Putin, seyahat edecek Rus vatandaslarin Ulke digina ¢ikarabilecekleri nakit miktarini 10 bin
dolar olarak sinirlandirdi.

Beyaz Saray Sozciisii Psaki, Uluslararasi Enerji Ajansinin (UEA) acil durum rezervi kapsaminda 60 milyon varil petroli
kullanima agma kararinin bir pargasi olarak ABD'nin stratejik petrol rezervinden 30 milyon varilin kullanima sunulacagini
bildirdi.

Moody's, Rusya'nin tlke disina yeni bor¢ ddemeleri icin yapilacak déviz transferlerini yasaklamasinin tlkenin kurumsal
glcunu zayiflattigini belirtti.

Google, Rusya-Ukrayna savasinda Rusya'nin "propaganda ve yanlis bilgi yaymasini énlemek" amaciyla Rus devletine
bagli basin organlari RT ve Sputnik'in Youtube kanallarini Avrupa'da erigsime kapattigini duyurdu.

AMB Baskani Lagarde, AMB'nin, AB tarafindan Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisi nedeniyle Rusya'ya yonelik
kararlastirdigi yaptinmlari uyguladigini belirterek, fiyat ve finansal istikrari saglamak igin gerekeni yaparak s6z konusu
savasin AB ekonomisi Uzerindeki etkilerini sinirlayacaklarini ifade etti.

ABD ISM imalat PMI, Subat ayinda bir 6nceki aya kiyasla 1 puan artarak 58,6'ya ylkselerek beklentinin hafif izerinde
gerceklesti. Uretim endeksi Subat'ta aylik 0,7 puan artarak 58,5 olurken, yeni sipariglere iliskin endeks 3,8 puan artigla
61,7 seviyesine yiikseldi. istihdam endeksi ise s6z konusu dénemde 1,6 puanlik azaligla 52,9 degerine geriledi. Odenen
fiyatlar verisi de aylik bazda 0,5 dususle 75,6 seviyesinde beklentinin altinda gergeklesti.
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Nétr): Migros yilin son ¢eyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan
232 mn TL ve beklentimiz olan 221 mn TL'lik net zarar beklentisine kiyasla 8,3 mn TL
net zarar agikladi (4C20’de 124,8 mn TL net zarar). Beklenenden daha az seviyede
gerceklesen net zararda, 274,8 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri
etkili oldu. Rekabet Kurumu cezasina iligkin ayrilan karsilik, gucli operasyonel
performansin net kara yansimasini golgeledi. Hatirlatmak gerekirse, fahis fiyat
sorusturmasi kapsaminda Migros’'un da aralarinda bulundugu zincir marketlere,
Rekabet Kurumu tarafindan idari para cezasi verilmisti. S6z konusu cezanin tutari
517,7 mn TL tutarinda olup, erken 6deme indirimi ile 388,3 TL'ye isaret ediyor. 4C21'de
beklentimiz olan 10.379 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 10.238 mn TL ile
uyumlu, yillik bazda %30,6 artisla 10.351 mn TL net satis geliri kaydedildi. C21'de
FAVOK hem piyasa ortalama beklentisi olan 824 mn TL hem de beklentimiz olan 842
mn TL ile uyumlu, yillik bazda %35,2 artisla 810 mn TL seviyesinde gergeklesti. Genel
olarak beklentiler ile uyumlu gelen son ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Koza Altin (KOZAL, Nétr): 4C21'de Koza Altin'in net kari yillik bazda %213 artisla
1,14 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin %82,
ortalama piyasa beklentisinin de %218 Ustiinde bulunuyor. Net kar rakamindaki
sapmada, beklentimizi asan yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemi etkili oldu. Sirketin
net satis gelirleri 4C21'de yillik bazda %21,5 artis kaydederek 1,14 milyar TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %20, ortalama piyasa beklentisinin de %13 altinda
gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'(i yillik bazda %37,6 artis kaydederek 568
milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin %17, piyasa beklentisinin de %14 altinda
gerceklesti. Koza Altin'in net karinin faiz ve kur farki gelirlerinin desteginde piyasa
beklentisini asmasina ragmen, Uretimde devam eden zayiflama ve bu cergevede
FAVOK marjinin beklentilerin altinda  gergeklesmesinin etkisiyle dérdincli geyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olacagini diistiniyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 18,3
Cari Fiyat (TL) 36,26 FD/FAVOK 3,1
52H En Yiksek (TL) 51,95 FD/Satiglar 0,2
52H En Disuk (TL) 30,94 PD/DD 12,2
Piyasa Degeri (mn TL) 6.565,0
Piyasa Degeri (mn USD) 474,7 S1H -5,1%
Halka Agiklik Orani (%) 51% SI1A -8,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -21,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -39,4%
3A Hacim (mn TL) 1374 YB -10,5%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu KOZAL FI/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 118,00 FD/FAVOK 4,2
52H En Yiksek (TL) 164,00 FD/Satiglar 2,3
52H En Disik (TL) 92,05 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 17.995,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.301,3 S1H -2,9%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -7,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A -14,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -42,4%
3A Hacim (mn TL) 8235 YB -4,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Nétr): Aselsan’in net kari 4C21'de yillik bazda %173,1 artisla 4

milyar TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan net kar, piyasa beklentisinin %23, kurum
beklentimizin ise %13 Ustiinde gerceklesti. 4C21'de Aselsan’in konsolide satis gelirleri
yillik bazda %28,2 artigla 9,85 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimiz ve piyasa
beklentisine paralel gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'l, yillik bazda %43,5
artisla 3,03 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin
%49, piyasa beklentisinin de %21 Ustlinde gergeklesti (Kurum beklentimiz: 2,03 milyar
TL, piyasa beklentisi: 2,51 milyar TL). Sirket 2022 yilsonu 6ngdrilerini agikladi. Ciro
artis! tarafinda %25'in (izerinde artis hedefleyen sirket yénetimi FAVOK marjinin %22
seviyesinin Uzerinde gerceklesecegini 6ngoéruyor. Yatinm harcamalarinin da 5 milyar
TL seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Aselsan’in karlilik goérinimindn
beklentileri agsmasina karsin, bakiye siparisler cephesinde 6ne cikan disus egilimi
nedeniyle 4C21 finansallarinin  hisse performansina etkisini  ‘nét’  olarak
degerlendiriyoruz.

Kardemir (KRDMD): Kardemir D hisse basina toplamda brit 0,88 TL, net 0,79 TL ve
ilki 30.06.2022 ikincisi 30.11.2022 tarihinde olmak lzere 2 taksit seklinde nakit temettu
dagitacagini KAP’a bildirdi. Temetti verimliligi hissenin son kapnis fiyatina goére %7,2
temettd verimliliine isaret ediyor.

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu ASELS F/K 7,7
Cari Fiyat (TL) 24,00 FD/FAVOK 10,5
52H En Yiksek (TL) 29,06 FD/Satiglar 2,9
52H En Distk (TL) 13,55 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 54.720,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.957,0 Si1H 14,1%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A 13,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,8% S3A 3,8%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 11,7%
3A Hacim (mn TL) 11251 YB 8,9%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu KRDMD  F/K 3,6
Cari Fiyat (TL) 12,26 FD/FAVOK 2,3
52H En Yiksek (TL) 13,71 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 5,94 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 9.565,6
Piyasa Degeri (mn USD) 691,7 S1H 8,4%
Halka Agiklik Orani (%) 89% SI1A 3,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 30,8%
Temettl Verimi 6,4% S1Y 48,7%
3A Hacim (mn TL) 2.423,1 YB 26,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
w‘ Kapanig 6.30x

Minimum 5.97x 5.97x

L‘\A A . Maksimum 9.06x 9.30x
\.‘ A / V ‘v‘ Ortalama 7.57x 7.44x

A Minimuma Uzaklik 0.33x 0.33x
W A / \" Maksimuma Uzaklik ~ -2.76x -3.00x

Performans -12.5% -31.5%

o o o o o oo oo o o o o o oo oo o oN N "
% § § % % § g S % g % S § § S g § § Mevcut durumda, son i aylik ortalama
—_— Ortalama oo +25tdey <o 15tdey —eeeeoee stdey oot Setdev ¢arpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %18.1 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son 1 Yil
19.1 Kapanis 0.48x Kapanis 9.27x
Minimum 0.47x 0.39x Minimum 8.65% 8.32x
Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 17.89x
14.8 Ortalama 0.59x 0.49x Ortalama 10.28x 11.33x
Minimuma Uzaklik 0.02x 0.10x Minimuma Uzakhk 0.62x 0.95x
Maksimuma Uzaklik -0.19x -0.19x Maksimuma Uzaklik -2.75x -8.63x
104 Performans -11.0% 0.9% Performans 4.7% -42.4%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 garpan seviyesine .%21'; son bir yillik ortalama  ¢arpan seviyesine.%l:.l; son bir yillik ortalama
|l %I‘I H A KY IRI M F 8T 3 3 S S8gegs sy e garpan seviyesine %1.4 yakiniz. ¢arpan seviyesine %22.2 yakiniz.
——XBANK PD/DD ——XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

15 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
S Son 3 Ay Son1Yil
o Kapanig -18.91
5 Minimum -28.8 -28.8
10 N Maksimum -5.0 29
A r Ortalama -19.4 -17.0
e \'\4"‘ 2a Mini Uzakiik 99 99
inimuma Uzaklhi B B
> v \/\. Vi My Maksi Uzakiik 13.9 218
25 vv' " aksimuma Uzakh -13. -2
30 Performans -4.7% -15.2%
-35
L T T )
§ 8 8 8 8 8 3 8 ¥ 8 888y 88XR "
@ A ¥ A A P R R @ & S I I NI TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 3838 8 858658889 &4 d4d 3 3 8§ _ ?
—Fark Ortalama +25tdey —wemmems tstdey e Astdey oo 2stdev seviyeye 0.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 2 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
2 *° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -51.1 Kapanig -31.9
50 Minimum -54.1 -54.1 Minimum -413 -41.3
-10 Maksimum 258 0.0 Maksimum -16.2 53
Ortalama -46.3 -35.3 Ortalama 299 237
10 Minimuma Uzaklik 3.0 3.0 Minimuma Uzaklk 9.3 9.3
Maksimuma Uzaklik 253 511 Maksimuma Uzaklk -15.8 -37.2
-30 Performans 4.3% 9.9% Performans 0.7% -0.8%
o e e e e e e e e e e o aw O Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S S S S SN E s SSSSSSSES seviyeye 4.8 puan; son bir yillik ortalama iveye 37.2 "
8 83 88 85655658882 d 4 d 8 8 8 ’ seviyeye 37.2 puan yakiniz.

|l %I’I H A I_ K Y I Rl M ———XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) seviyeye 15.8 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvim

02.03.2022

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Yillik ) Ocak 1.1% 2.7%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satislar ( Yillik ) Ocak 1.1% 2.7%
Agl I I $ Ra poru 28 Subat 10:00 Tarkiye Dis Ticaret Dengesi Ocak - -6.79b
Y 28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH (Yilhik ) 4.Ceyrek - 7.4%
28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH ( Mevsimsellikten Arindilmis ) 4.Ceyrek - 2.7%
28 Subat 14:30 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat 62.0 65.2
28 Subat 18:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 52.9
1 Mart 04:30 Gin imalat PMI Subat 49.9 50.1
1 Mart 04:30 Gin imalat disi PMI Subat 50.8 51.1
1 Mart 04:45 Gin Caixin imalat PMI Subat 49.1 49.1
1 Mart 08:00 Japonya Arag Satislari ( Yillik ) Subat - -12.5%
1 Mart 10:00 Turkiye 1SO imalat PMI Subat - 50.5
1 Mart 11:55 Almanya imalat PMI (Final) Subat 58.5 58.5
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi Markit imalat PMI (Final) Subat 58.4 58.4
1 Mart 16:00 Almanya TUFE (Yilhk ) Subat 4.9% 4.9%
1 Mart 17:45 ABD Markit imalat PMI (Final) Ocak - 57.5
1 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari Ocak -0.5% 0.2%
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Subat 58.0 57.6
1 Mart 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Subat - 2.0
1 Mart 22:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
2 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) Subat - 8.4%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk ) Subat 5.3% 5.1%
2 Mart 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE ( Yillik ) Subat 2.5% 2.3%
2 Mart 16:15 ABD Ozel Sektor istihdami Degisimi Subat 320K -301K
2 Mart 17:00 ABD Evans'in Konusmasi - - -
2 Mart 17:30 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi - - -
2 Mart 18:00 ABD FED Bagkani Powell'in Senatodaki Konusmasi - - -
2 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugsmasi - - -
2 Mart 22:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayinlamasi - - -
3 Mart 00:30 ABD FED Yetklisi Logan'in Konusmasi - - -
3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Subat 50.8 51.4
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE ( Aylik ) Subat - 11.10%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yilhk ) Subat - 48.69%
3 Mart 10:00 Tarkiye Gekirdek TUFE ( Yillik ) Subat - 39.45%
3 Mart 11:55 Almanya Hizmet PMI (Final) Subat 56.6 56.6
3 Mart 12:00 Euro Bdlgesi Markit Hizmet PMI (Final) Subat 55.8 55.8
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Vilhik ) Ocak - 26.2%
3 Mart 15:30 Euro Bélgesi AMB Subat ayi Toplanti Tutanaklan - - -
3 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 26 Subat - 232K
3 Mart 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 19 Subat - 1476K
3 Mart 17:45 ABD Markit Hizmet PMI (Final) Subat - 56.7
3 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -
3 Mart 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -
3 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak 0.5% -0.4%
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Subat 61.0 59.9
3 Mart 18:00 ABD FED Baskani Powell'in Senatodaki Konusmasi - - -
4 Mart 02:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
4 Mart 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar ( Yillik ) Ocak 8.1% 2.0%
4 Mart 16:30 ABD Tarim digi istihdam Subat - 467K
“ - HALK R M 4 Mart 16:30 ABD igsizlik Orani Subat 3.9% 4.0%
4 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Ayhk ) Subat 0.5% 0.7%
4 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Yillik ) Subat 5.8% 5.7%
ha|kya(irim,com,tr | 444 42 55 4 Mart 16:30 ABD is giictine Katilim Orani Subat 62.2% 62.2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda giincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 2123148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+902123148188

ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +902123148185

Ebru USTA Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +9021231482 16

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@ halkyatirim.com.tr
Strateji +9021231487 30
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazihm,
Teknoloji

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikh Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik +9021231487 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90212 3148726

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




