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Acihis Raporu
Kuresel Piyasalar

Kuresel piyasalarda fiyatlamalar: Kiiresel piyasalarda diin karisik seyir gorultirk

ABD’nin hamlesiyle petrol fiyatlarinda diisuis goruliiyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin kiiresel piyasalarda karigik bir seyir gériildii. Sabah Asya’da piyasalar Japonya harig pozitif kapanirken; énceki giin istanbul'da gergeklesen Rusya-Ukrayna miizakerelerinde
yapici gorismelerle pozitif seyreden kiresel piyasalarda diin savas endiselerinin geri geldigini takip ediyoruz.

31.03.2022 Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi ‘ \\\\ \

Diin ingiltere hari¢ Avrupa borsalarinda, Almanya’da Mart ayi éncii enflasyon verisinin beklentilerin ok (izerinde gelmesi ve Ispanya’da da enflasyonda rekor seviyelerin goriilmesiyle
saticili bir seyir vardi. Alman DAX endeksi %1,45 saticili, Ingiltere FTSE 100 endeksi ise %0,5 pozitif kapandi.

Rusya’'nin gorismelerde heniiz sonuca varilmadigini ve anlasilmasi gereken birgok madde oldugunu belirtmesiyle devam eden baris gériismelerinin sonugsuz kalmasi risk istahinda
gerilemeye yol acti ve ABD endeksleri glini diisiisle tamamlad. Petrol fiyatlarindaki yiikselisle beraber eneriji sektori hisseleri endeksleri desteklerken teknoloji sektorii zayif kaldi.
S&P 500 %0,63 dususle ginl 4602,49 puan seviyesinde tamamlarken Dow Jones %0,19 ve Nasdaq %1,19 dislsle kapandi.

ABD hazine tahvillerinde, Rusya-Ukrayna kaynakli gelismelerin ardindan yasanan alimlar din de devam etti. Hafta basinda %2,55 seviyesine yikselen 10 yil vadeli tahvil din
%2,33’e kadar geriledi. Kisa tarafta da alimlar 6ne gikarken, gectigimiz hafta 25 baz puan civarinda olan 2-10 yil getiri farki 6nceki giin sifira kadar dustiikten sonra, diin 4 baz puanin
Gzerine yikseldi. Almanya'da da tahvil faizleri ylikselirken 10 yillik tahvil faizi diin %0,657’ye hafif geriledi.

Dolar endeksi diin disus egilimini strdlrdi ve 97,7 seviyesini goérdi. DXY bu sabah 97,9 seviyesinde bulunuyor. EURUSD paritesi, dolar endeksindeki disusle birlikte 1,1185
seviyesine kadar yiikseldi, parite bu sabah 1,116 seviyesinde.

Petrol fiyatlarinda, dnceki gin Rusya-Ukrayna gorismelerinden olumlu mesajlar gelmesiyle baslayan disls din yerini hafif yiikselise birakti. Petrol din %2'nin lzerinde deger
kazandi. Ancak ABD'nin stratejik petrol rezervlerinden piyasaya yeni arzi giindeme almasi petrol fiyatlarini bugiin tekrar asagi cekti. ABD ham petroliinde dusts bu sabah %5'i asti.
ABD tipi WTI ham petroliin varili 108 USD, Brent petroliin varili 108 USD seviyesinde.

Rus rublesi diin de deger kazanmaya devam ederken Dolar/Ruble paritesi 84,5 seviyesinde dengelendi. Rusya Merkez Bankasi buglinden itibaren Moskova Borsasi'nda agiga satis
yasaginin kaldirildigini acikladi. VIX endeksi ise 20,0 seviyesinin altindaki seyrini strdiriyor; bu sabah 19,3 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili bir gériinim izleniyor.

ABD vadelilerinde ise hafif pozitif bir gériinim var.

Buglin ABD'de giinlin en 6nemli verisi; Subat ayi igin kisisel gelirler, harcamalar ve 6zellikle piyasalarin enflasyonu izlemek icin takip ettigi cekirdek PCE rakamlari olacak. Kisisel
gelirler bir 6nceki ay degisiklik gostermezken, tiiketim aylk %2,1 artmisti. Cekirdek PCE ise aylik %0,5, yillik %5,2 artis gostermisti. PCE enflasyonunda beklenti manset verinin yillik
bazda %6,1'den %6,4’e; gekirdek PCE enflasyonunun ise yillik bazda %5,2’den %5,5’e yiikselmesi yoniinde olusuyor. Bugiin ayrica OPEC+ toplantisi gerceklestirilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin sabah saatlerinde Cin Caixin imalat PMI verisinin ardindan Euro Bolgesi igin Mart ayina iliskin éncii tiiketici fiyatlari agiklanacak. Euro Bélgesi Mart ayi TUFE verisinin yillik
bazda %5,8'den %6,4’e ylkselmesi bekleniyor. Cuma giini ayrica birgok tlkede imalat PMI verileri takip edilecek.
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Iﬂﬁ I HAI.KY/A\-I-I RIM Yarin ayrica haftanin en énemli verisi olan ABD Mart ayi isgiicii rakamlari agiklanacak. Bir 6nceki ay tarim disi istihdamda 423 bin artis beklenirken 678 bin art§77 i
rtig goster

orani %4,0'ten %3,8'e kadar gerilemisti. Saatlik kazanglar aylik bazda dedismezken, yillik %5,1 artis gostermisti. Mart ay! icin beklenti tarimdigi istihdamin 490 bi
halkyatirim.com.tr . 444 42 55 igsizlik oraninin %3,7’ye gerilemesi yoniinde. ’
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Ag| I | $ Ra pOI'U Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 46025 W -063% & 182% & 264% W -3.9%
Nasdagq 14,4423 W -121% & 176% & 3.04% W -7.56%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
FTSE 100 75788 & 0.55% & 149% & 007% & 0.98%
MSCI Europe 19523 &  017% A 295% W -363% W -7.49%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32519 W -045% & 005% W -518% W -1047%
Kospi 2,7545 &  028% & 091% #N/A v -7.85%
Hong Kong* 22,0026 W -103% & 026% W -1048% W  -553%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,7562 & 012% & 201% & 197% W -1.84%
IDX Composite - Endonezya 70676 & 0.20% & 025% & 386% 4 5.56%

TAIEX - Tayvan 17,7406 & 1.09% & 023% W -089% W -4.24%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallkdeg. Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,230.2 & 1.07% & 248% & 1164% & 13.58%
MOEX - Rusya 2,513.0 & 434% ¥ -254% W -2759% W -3512%
WIG - Polonya 659094 & 047% & 148% W -176% W -6.47%
Prag SE - Prag 13645 ¥ -036% & 111% W -534% W -5.05%
Tel Aviv 35 - Israil 2,0424 & 030% & 029% & 571% A 2.00%
Tedavul All - Suudi Arabistan 13,0382 W -048% & 069% & 644% & 1481%
||%||| H A K Tl Rl M FTSE/JSE All - Endonezya 754253 A 087% A 145% W -034% & 050%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 35274 &  0.35% & 438% & 10.62% 4 9.67%

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 *Haftalik degiisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, Gnceki ayin son islem giinii; yilitk degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Kuresel sikilagma ve verim egrisinin gelisimine yonelik

sinyaller takip edilecek

Yurt Igl Plyasalar Diin piyasalarda neler oldu?

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
B.I.S'I: 100 endeksi, di]n"g.i.]ne hafif alicil baslangi¢ yapti. EnQeks‘gUn icinde artis egilimini Kapanis 223022 17501 30121
surdirirken endeks glinu %1,07 artisla 2.230,15 puan seviyesinde kapandi. Bankacilik
endeksi %1,58, sinai endeks %0,37 ve ulastirma endeksi %1,69 ylkseldi. Giinliik Deg. a 107% & 158% & 037%
Haftalik Deg. A 248% A& 120% A 0.16%
Bugiin ne bekliyoruz?
Yillik Deg. A 2005% A4 967% A 14.92%
Bugtin yurt icinde endekste sinirl pozitif baglangi¢ yapilabilecegini tahmin ediyoruz. Hacim (milyar TL) 33.9 6.1 13.2
. . ; . ) Giinliik Deg. -18.269 9.149 -28.109
Bugiin EGEEN, BOBET, CIMSA ve AFYON hisselerinde temetti 6demesi bulunuyor. unitbeg V C1826%  A4914% W -2810%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 311 53 15.4
Bugtin yurt icinde TUIK Subat ayi icin dis ticaret verilerini agiklayacak. Bir énceki ay dis  ggniiik Deg. - 3 Aylik Ort. A 883%  AI1578% W -13.97%

ticaret agig1 10,3 milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti.
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Gelecek giindemde neler var? giindne gore degisimi ifade eder.

Yarin Mart ayina iliskin imalat PMI verisi ile ITO istanbul Mart ayi enflasyon verisi takip

edilecek. Istanbul'da perakende fiyatlarda yillik enflasyon Subat'ta %55,32 ile son 20 yilin Tirkiye Kapanisi _ Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
en yliksek seviyesine ¢cikmisti. $ITL 14.6424 14.6461 a 0.03%
€$ 1.1157 1.1158 A 0.01%
Ayrica 1 Nisan Cuma gini S&P'nin 2021 takvnmmde Turkiye ile ilgili plan_ll o 12195 19907 - 0.26%
degerlendirmesi bulunuyor. Standard and Poors, takvimde yer alan gunlerde bir
degerlendirme raporu agiklamayabiliyor. S&P'nin raporu aciklanmasi durumunda, " L9sTL 1o19s v e
degerlendirmenin Cuma gecesi TSI 23:00-23:30'da gelmesi bekleniyor. S&P son olarak ~ S&* 46078 46118 - 0.09%
11 Aralik 2021 tarihinde Turkiye'nin déviz cinsinden kredi notunu "B+" ve olarak teyit  Nasdaq* 15119.4 15,129.6 a 0.07%
etmis, kredi notu gériinimind ise "duragan”dan "negatif'e gevirmisti. “Tiirkiye Agihis: Oncesi igin belirtilen rakamiar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/03/22 Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Tiirkiye 2 Yillik 5203 @ 1.05% @ -618% @ -50% @ 17.9%

e Tirkiye 5 Yilik 546.1 ® 138% @ 598% @ 97% @ 224%
IIHII HA K ATI RIM Tiirkiye 10 Yillik 523.4 ® 199% @ 617% @ -124% @& 10.8%

halkyatirim.com.tr | 444 42 55
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Dolar endeksi diisiis egilimini devam ettirerek 97,80 2500 Verim Egisi & Haftalik Deisim 50

seviyesinde fiyatlanirken, Euro/Dolar paritesi 1,1163
seviyesine yiikseldi. Almanya Mart ayi TUFE verisinin
dogal gaz ve mineral yag uUrinleri fiyatlarindaki artisin 25.00
etkisiyle  beklentilerin  Uzerinde %7,6 seviyesine

yukselmesi sonucu Avrupa tahvil faizlerinde yikselis wo 100
devam ederken, Amerika tahvil fazilerinde sinirli alicil 21.00
gorunim izlendi. Déviz verim egrisinde ise kayda deger 1900 150
bir degisim yasanmazken, Hazine 10 yil vadeli tahvili 3 bp
artisla %8,23 seviyesinde iglem gérdu. Yurt ici tahvil 17.00 0
piyasasinda iglem hacmi 1,9 milyar TL seviyesine 1500 250
gerilerken tahvil faizlerindeki dengelenme egilimi din de 1¥ 2 3Y ay sY &Y 7 10v
devam etti. Bu cergevede 5 yil vadeli gosterge tahvil s Degisimbp - sag eksen  ——23/03/2022  ——30/03/2022
bilesik faizi 6 bp azaligla %26,41, 10 yil vadeli gbsterge
tahvil bilesik faizi 17 bp azalisla %25,63 seviyesinden Dénem Kasim21 | Aralik21l | Ocak22 | Subat22 | 30.03.22
glnu tamamladi. Donem Sonu TLREF Endeksi| 1445,97 1466,05 1482,79 1498,93 1516,44
Aylik Ortalama 1570% | 1533% | 1429% | 14,12% | 14,13%
TL likidite tarafinda TCMB 80 milyar TL'lik haftalik repo PPK Toplanti Tarihi 14.04.2022 Persembe |  Giinliik TLREF Orani 12,97%
dénisiinii 53 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama
tutari toplam 251 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise
%12,97 ile politika faizinin belirgin bir sekilde altinda Dolar/TL Aylik Opsiyon Volalitesi(%)
olustu. TCMB din ayrica haftalik vadeli Dolar/TL ve 900
Altin/TL kotasyon swap islemleri ile de 2,7 milyar TL ilave 800
fonlama sagladi. Diger yandan bugiin valorli yapilan 2 700
haftalik Dolar/TL swap ihalesi %13,01 faiz ile 12,6 milyar 600
TL olarak sonuglandi. 500
40,0
Jeopolitik riskler sebebiyle tekrar ylkselen opsiyon 300 29,57
volatilerinde, kur korumali Urtinlere ilginin devam etmesi 200
ve baris muzakerelerindeki iyimserligin etkisiyle spot 100
kurda yasanilan dengelenme sonucu geri ¢ekilme izlendi. 00 4 4 L4 Lo — .
ll%l" HALKYATIRIM Bu baglamda Dolar/TL 1 aylik Opsiyon volatilesi de 50 g g % § § § E E g 5 § § g § § 5 §
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 gunlik hareketli ortalama olan %28,30 seviyesine dogru EEE g—ﬂsunvglwiﬁjsmAea[zi) s s 4 o8 og

geri ¢ekilirken dun itibariyle %29,57 seviyesinde fiyatlandi.




31.03.2022
Acihis Raporu
Haber-Gundem

) HALK YATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55

Yurt i¢i Haberler

TUIK Mart ayina iliskin ekonomik giiven endeksi verilerini agikladi. Buna gére, endeks Subat’ta 98,2 iken, Mart ayinda
%2,5 azalarak 95,7 de@erine diustU.

Ticaret Bakani Mehmet Mus, temel ihtiyac maddelerindeki KDV indirimini fiyatlara yansitmayan firmalara en agir
yaptirimlari uygulayacaklarini sdyledi.

Uluslararasi Urtin fiyatlarinda yasanan disisin ardindan motorine dinkt 1,54 TL'lik indirimin ardindan bir indirim daha
yapildi. istanbul'da motorinin litre fiyati 31 Mart itibariyle 88 kurus indirimle 21,24 TL'ye geriledi.

Avrupa Kalkinma ve Yatirrm Bankasi (EBRD), Tlrkiye ekonomisi igin 2022 yili biyime tahminini %2,0'a indirirken
2023 yilinda Turkiye GSYH’sinin %3,5 blylyecegini tahmin etti. EBRD, Rusya ekonomisinin bu yil %10 daralmasini
bekliyor, 2023 yilinda Rusya GSYH‘nda degisim éngérmuyor. EBRD: Rusya petrol ve gaz yaptirimlarindan yaklasik 30
milyar dolar ihracat geliri kaybedecegini de tahmin etti.

Diinya Bankasi, Turkiye'nin tarim sektoriini desteklemek igin 341,27 milyon USD tutarinda bir krediyi onayladi.

Yurt Dig1 Haberler

Euro Bolgesi’nde ekonomik giiven endeksi Mart ayinda 114.1'den 108.5'e geriledi. istihdam endeksi rekor seviyeden
gerilerken enflasyon beklentileri de 1985'ten beri en ylksek seviyeye c¢ikti. Glvenin dusmesi ve fiyatlardaki ylkselisin
gelecek aylarda tiiketim ve yatirimlar tizerinde baskiya neden olmasi bekleniyor.

ispanya'da bugiin agiklanan Mart ayi enflasyonu yakit ve gidadaki artisin etkisiyle yilik %9,8 ile yaklasik 40 yilin
zirvesine ¢ikt.

Almanya’da ylksek enerji maliyetlerinin etkisiyle Mart ayinda éncu verilerle aylik enflasyon %1,6’lik beklentiye karsilik
%2,5 artis gosterdi. Yillik enflasyon da bir dnceki aydaki %5,1'den %7,3’e ylkseldi. Beklenti yillik enflasyonda artigin
%6,2 olmasi yonundeydi. %7,3’l0k yillik enflasyon, Kasim 1981’den bu yana gorilen en ylksek seviye oldu.

ABD'de istihdam piyasasi Mart ayinda gugli seyrini korudu. ADP Arastirma Enstitlisi'niin verilerine gore 6zel sektor
istihdami Mart'ta 455 bin artti. Piyasa medyan tahmini 450 bin artis olmasi yonindeydi. ADP’de 6nceki ayin verisi de
475 binden 486 bine revize edildi. Ulkede Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam verisinin de 490 bin artmasi

bekleniyor.
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Yurt Dig1 Haberler

Cin'de imalat ve hizmet sektorii aktiviteleri COVID-19 salgininin tepe yaptigi Subat 2020'den bu yana ilk kez ayni
anda daralmaya isaret etti. Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan hazirlanan imalat sektérii PMI Mart ayinda, Subat ayindaki
50,2 puandan 49,5 puana gerilerken, Hizmet sektori PMI da Subat ayindaki 51,6 puandan 48,4 puana indi ve 50 esik
degderin altina geriledi. Mart ayinda bilesik PMI da Subat ayindaki 51,2 puandan 48,8 puana indi.

Japonya Merkez Bankasi, tahvil getirilerindeki ylkselisin 6niine gecmek icin baslattigi sabit fiyat ile Japon devlet tahvili
alim ihalelerine buglin de devam ediyor.

ABD Baskani Joe Biden ile Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy telefonda goristli. Gorismenin ardindan
ABD’nin Ukrayna’ya 500 milyon dolarlik butge yardimi yapacag bildirildi.

Rusya Savunma Bakanligi bugin Moskova saatiyle 10:00°'dan itibaren yalnizca insani amaclarla ateskes ilan ettigini
duyurarak, sivillerin ve yabanci vatandaslarin Mariupol'den Zaporijya’'ya tahliyesi i¢in ek bir insani koridor agacagini
duyurdu.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Almanya Bagbakani Olaf Scholz ve italya Bagbakani Mario Draghi ile yaptigi
telefon gorismesinde Rus gazi 6demelerinin ruble ile 6denmesine iliskin karar hakkinda bilgi verdi.

Kansas City Fed Baskani Esther George, ABD ekonomisi igin notr faiz oranini %2,5 olarak tahmin ettigini ve Fed'in
faizi bu seviyeye kadar cikardiktan sonra atacagi adimlara karar vermesi gerektigini sdyledi. George, "Eder bu noktada
enflasyon yikselis isaretleri géstermeye devam eder ise, fiyat istikrari hedefimizi yakalamak ve enflasyon bekleyislerinin
cipalanmasini giigclendirmek icin daha sinirlayici politika gerekli olabilir* dedi. George, Fed’in kisa vadeli faiz oranlarini
artirmayi planlarken, Fed'in bilangosunu "6nemli 6lglide" asagi ¢ekerek uzun vadeli faiz oranlarini yikseltmedigi sirece,
bunun bir tersine donlisii daha olasi hale getirebilecegini sdyledi.

Bloomberg'in haberine gore ABD'de Biden yodnetimi akaryakitta fiyat artislari nedeniyle Ulkenin stratejik petrol
rezervlerini daha ¢ok kullanmaya hazirlaniyor. Buna goére, ABD yoOnetimi petrol rezervlerinden giinde 1 milyon varili
piyasaya sunmayi planliyor. S6z konusu hamlenin aylar stirmesi 6ngérulirken, Bloomberg'e konusan kaynaklara gore
toplamda piyasaya sunulan petrol miktarinin 180 milyon varil olmasi hedefleniyor. Bu hamlenin Uluslararasi Eneriji
Ajansi'nin kiresel olarak rezervlerin kullaniimasi yontindeki yonlendirmesiyle koordineli olmasi planlaniyor.
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Sirket Haberleri

Gimsa (CIMSA, Nétr): Cimsa bugiin hisse basina briit 1,4805553 TL net

ise 1,3324997 TL nakit temetti O6demesi yapacak. Cimsa icin temettl
sonrasi duzeltiimis 12 aylik hedef fiyatimizi 36,76 TL olarak hesapliyoruz.

Enerjisa (ENJSA, Nétr): Enerjisa hisse basina briit 1,24 TL, net 1,1160 TL

nakit temetti dagitim kararini genel kurulda onayladi. Hisse son kapanis
fiyatina gore %7,8 temettl verimliligine isaret ediyor.

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu CIMSA F/K 4,8
Cari Fiyat (TL) 36,08 FD/FAVOK 9,3
52H En Yiksek (TL) 40,30 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 18,22 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.873,8
Piyasa Degeri (mn USD) 329,5 SI1H 0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 40% S1A -2,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -2,4%
Temettl Verimi 3,7% S1Y 15,0%
3A Hacim (mn TL) 44,2 YB -2,9%

Hisse Kodu ENJSA F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 15,91 FD/FAVOK 55
52H En Yiksek (TL) 16,25 FD/Satiglar 1,0
52H En Disik (TL) 9,44 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 18.790,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.270,2 S1H 2,7%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A 5,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 10,5%
Temettl Verimi 7,0% S1Y -6,1%
3A Hacim (mn TL) 91,5 YB 3,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Telekom Sektorii:. TELKODER tarafindan yapilan aciklamaya gore
gegctigimiz gunlerde BTK tarafindan yayinlanan yeni karar kapsaminda, Tirk
Telekom'un toptan tarife fiyatlarinda %67 oraninda zam yapildi. Bu nedenle
Turk Telekom'dan toptan hizmet satin alarak internet ve sabit telefon hizmeti
sunan alternatif isletmecilerin bu durumdan finansal olarak zarara
ugrayacagini ve tiketicilerin  6nimulzdeki doénemde daha makul
sayllabilecek fiyat artislar yerine daha ylksek internet ve sabit telefon
faturalari 6demek zorunda kalacagi ifade ediliyor. Zamli toptan tarifeler
yarin yurirlige girecek. Tirk Telekom cephesinde konsolide satis gelirleri
icerisindeki agirhgi %7,4 seviyesinde bulunan diger gelirler kalemi icerisinde
siniflanan toptan satis gelirlerinin s6z konusu uygulama gergevesinde ciro
icerisinde payinin artacagini 6ngoriyoruz. Bu baglamda sz konusu
gelismeyi Tirk Telekom'un hisse performansi agisindan olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Turkcell cephesinde ise toptan gelirlerin konsolide ciro
icerisindeki pay! %6,7 seviyesinde bulunuyor. Toptan tarife fiyatlarindaki
artisin sirketin operasyonel giderlerinde yukari yonll risk yaratacagindan
karlilik Gzerinde baski unsuru olabilece@ini dusunlyoruz. Bu cergevede
hisse performansi tizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Aygaz (AYGAZ, Notr): Aygaz hisse basina brit 0,50 TL ve net 0,45 TL
nakit temetti dagitim kararini genel kurulda onayladi. Hisse son kapanis
fiyatina gore %1,9 temetti verimliligine isaret ediyor.

Hisse Verileri

F/IK 6,0

Hisse Kodu TTKOM

Cari Fiyat (TL) 9,94 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 5,72 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 34.790,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.351,7 -2,4%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A 0,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -18,0%
Temettl Verimi 50% S1Y -0,6%
3A Hacim (mn TL) 299,8 YB -16,8%

Hisse Verileri

Plyasa Carpanlari

Hisse Kodu AYGAZ 11,8
Cari Fiyat (TL) 26,38 FD/FAVOK 12,4
52H En Yiksek (TL) 28,60 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 12,20 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 7.914,0
Piyasa Degeri (mn USD) 535,0 -5,7%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -9,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 0,1%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 23,2%
3A Hacim (mn TL) 231 YB -2,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Acilis Raporu
Hisse Senedi
Piyasalari

Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 6.38x

j Minimum 5.83x 5.83x

f‘\[\,\ /\ Maksimum 8.28x 9.06x
/ WAV“L Ortalama 7.01x 7.22x

SR Minimuma Uzaklk 0.55x 0.55x
VW‘\_MJ\‘ /’ \‘ Maksimuma Uzaklik -1.90x -2.68x

v AN performans -17.6% 24.9%

ks
ggsgggggsgggeggrggad Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
_OF/;’ oA e s 2Stdey e s TotdeY e oty e Dstdey carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %13.1 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son 1 Yil
191 Kapanis 0.55x Kapanis 9.41x
Minimum 0.47x 0.39x Minimum 8.65% 8.32x
Maksimum 0.64x 0.67x Maksimum 11.13x 16.68x
148 Ortalama 0.56x 0.49x Ortalama 9.88x 10.71x
Minimuma Uzaklik 0.08x 0.16x Minimuma Uzakhk 0.76x 1.10x
Maksimuma Uzaklik -0.10x -0.12x Maksimuma Uzaklik -1.71x -7.26x
104 Performans -9.2% 40.5% Performans -9.3% -43.5%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
A ——— carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
|l %I‘I H A KY IRI M % % % % § % % § % % % § § § § § % garpan seviyesine %10.2 yakiniz. ¢arpan seviyesine %13.8 yakiniz.
=
——XBANK PD/DD ——XUSIN F/K (sag eksen)
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Acilis Raporu
Hisse Senedi
Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

15 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 3.76
Minimum -10.1 -16.4
Maksimum 6.6 135
Ortalama -2.8 -1.6
20 Minimuma Uzaklik 139 20.1
25 Maksimuma Uzaklik -2.9 -9.8
30 Performans -7.6% -14.7%
-35
Y
= § S22 2 =2 % S SIS SIS a Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
o o o o o o o — — — — — o o o o
—Fark Ortalama +25tdey —wemmems tstdey e Astdev 2stdev seviyeye 6.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 5.4 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
* *° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -18.8 Kapanig -15.0
20 50 Minimum -20.5 -25.1 Minimum -24.7 -30.9
Maksimum 52 19.8 Maksimum -12.3 6.2
Ortalama 145 0.7 Ortalama -17.0 -125
o 10 Minimuma Uzakhk 1.7 6.3 Minimuma Uzaklik 97 159
Maksimuma Uzaklik -136 -38.6 Maksimuma Uzaklik 2.7 212
-30 Performans 4.3% 8.9% Performans -4.1% -0.3%
v Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum

03/21
04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
03/22
03/22

seviyeye 4.3 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 21.2 puan yakiniz.

o ~
|l %I’I H A I_ K Y I Rl M ———XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) seviyeye 18.1 puan yakiniz.
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aftalik Veri Takvim

31.03.2022

28 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi - - -
y 28 Mart 17:30 ABD Dallas FED imalat Endeksi Mart 10.0 14.0
b 29 Mart 09:00 Almanya GfK Tiiketici Gliven Endeksi Nisan -10.0 -8.1
Agl I I § Ra poru < 29 Mart 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 1.3% 1.2%
29 Mart 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Mart 107.8 110.5
o 29 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik is Basvurulari Subat 11000K 11263K
H afta I I k Ta kVI 4 29 Mart 17:45 ABD FED Yetkilisi Harker'in Konusmast - - -
o 30 Mart 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Subat -0.3% 1.6%
\ 30 Mart 04:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
30 Mart 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi Mart - 98.2
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Endeksi Mart - -18.7
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Mart 110.0 114.0
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Mart - 14.0
30 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Mart - 13.0
30 Mart 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Mart - 0.9%
30 Mart 15:00 Almanya TUFE (Yillik) Mart 5.8% 5.1%
30 Mart 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Mart 413K 475K
30 Mart 15:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek  7.1% 7.0%
30 Mart 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4.Ceyrek 7.1% 7.1%
30 Mart 15:30 ABD Kisisel Tiketim 4.Ceyrek 3.1% 3.1%
30 Mart 15:30 ABD Gekirdek PCE (Ceyreklik) 4.Ceyrek - 5.0%
30 Mart 16:15 ABD FED Yetklisi Barkin'in Konusmasi - - -
31 Mart 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Onct) Subat 0.8% -0.5%
31 Mart 04:30 Cin imalat PMI Mart 50 50.2
31 Mart 04:30 Cin imalat Disi PMI Mart 50.7 51.6
31 Mart 09:00 ingiltere GSYiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek - 1.0%
31 Mart 09:00 ingiltere GSYiH (Yillik) 4.Geyrek - 6.5%
31 Mart 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Subat - -10.26B
31 Mart 11:00 Euro Bolgesi AMB Bas Ekonomisti Lane'in Konusmasi - - -
31 Mart 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari Haftahk - 187K
31 Mart 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari Haftalhk - 1350K
31 Mart 15:30 ABD Kisisel Gelirler Subat 0.5% 0.0%
31 Mart 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Subat 0.5% 2.1%
31 Mart 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Subat 0.6% 0.6%
31 Mart 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Subat 6.4% 6.1%
31 Mart 15:30 ABD Gekirdek PCE Deflator (Aylik) Subat 0.4% 0.5%
31 Mart 15:30 ABD Gekirdek PCE Deflator (Yillik) Subat 5.5% 5.2%
31 Mart 16:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
31 Mart 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mart 57.1 56.3
1 Nisan 02:50 Japonya Tankan BlyUk imalatgilar Endeksi 1.Ceyrek 12 18
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Sermaye Harcamalari 1.Ceyrek  4.4% 9.3%
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Gérinim Endeksi 1.Ceyrek 10 13
1Nisan 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 1.Ceyrek 5 9
1Nisan 02:50 Japonya Tankan imalat Digi Goranim 1.Ceyrek 8 8
1 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final9 Mart - 53.2
1 Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mart 50.0 50.4
1 Nisan 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Mart - 50.4
1 Nisan 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI Mart - 57.6
1 Nisan 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Mart - 57.0
1 Nisan 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) Mart - 0.9%
1 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Mart 6.30% 5.8%
1 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Mart - 2.7%
1 Nisan 15:30 ABD issizlik Orani Mart 3.7% 3.8%
1 Nisan 15:30 ABD is Guctine Katihm Orani Mart 62.4% 62.3%
1Nisan 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Mart 490K 678K
1 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Mart 0.4% 0.0%
A K 1Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Mart 5.5% 5.1%
™) H L R M 1 Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Mart - 58.5
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Mart 58.3 58.6
0e] 1Nisan 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Mart - 61.7
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 1 Nisan 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Mart - 52.9
1 Nisan 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Mart - 75.6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
Hafta baginda giincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatinnm Arastirma
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4902123148181
Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
4902123148188

ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Strateji, Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim, +90212 3148730
Teknoloji

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@ halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayamikl Tliketim +90212314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik, Petrol & Gaz +90212314 8724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90212 3148726

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

halkyatirim.com.tr | 444 42 55

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirt
ileti kapsaminda degildir.
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