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v Gugli operasyonel performansin destegiyle net kar H|Sse Flyatl' 74’90 TL
beklentilerin lizerinde. Bim yilin son ¢eyreginde, hem bizim hem

piyasa ortalama beklentisi olan 336 mn TL'nin Uzerinde yillik bazda Hedef F|yat: 98,80 TL
%22,6 azaligla 638,7 mn TL net kar agikladi. Net karda yillik bazda
gerceklesen azalista Rekabet Kurumu cezasina iligkin ayrilan

karsihk etkili oldu. Hatirlatmak gerekirse, fahis fiyat sorusturmasi Get|r| POtanSIyelli %32
kapsaminda Bim’in de aralarinda bulundugu zincir marketlere

Rekabet Kurumu tarafindan idari para cezasi verilmisti. S6z konusu

cezanin tutari 958,1 mn TL tutarinda olup, erken édeme indirimi ile
718,6 mn TL'ye isaret ediyor. Beklentimizin Gzerinde gergeklesen
net karda ise, beklentimizin Uzerinde kaydedilen operasyonel

Bim

4C21 Finansal Sonuglar - Pozitif

. . . I Hisse Kodu BIMAS
performans ve ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Gegen yil son s
ceyrekte 1,8 mn TL'lik ertelenmis vergi gideri kaydeden sirket bu  Cari Fiyat(TL] 74.90
ceyrekte 44,5 mn TL'lik ertelenmis vergi geliri elde etti. Beklentilerin 52H En Yiiksek (TL) 88.40
Uzerinde gerg‘akle?t.a’n son geyr§k finapgallarln hisse performansina 52H En Disiik (TL) 5915
yansimansini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz. . o
Piyasa Degeri (mn TL) 45,479
v Ciro biiyiimesi beklentimiz ile benzer. Gegen sene pandemi  Piyasa Degeri (mn USD] 3,220
kisitlarinin etkisiyle oldukga gugli baz olmasina ragmen, gucli Halka Aciklik Orani (%) 73.88
te%.lep., h|_zI| magaza aciliglari ve yuvksek glc_ia enflasyonunun etkigiylg Konsensus HF (TL) 9729
glgli ciro performansinin sirdigini izliyoruz. Net satis gelirleri ) o . )
hem piyasa ortalama beklentisi olan 19,9 mir TL hem de bizim Konsensus Tavsiye 84.6% B/15.4% H/0% S
beklentimiz olan 20,2 mir TL ile uyumlu yilhk bazda %33,3 artisla 3A Hacim (mn USD) 46.9
20,4 miIr TL seviyesinde gerceklesti. 4C21°'de ortalama sepet HLY HBK (2022T) 61
buyukligunde yilhk bazda %18,2 ile gugli artis godzlenirken, Konsensus HBK (2022T) 66

magaza musteri trafigi gecen ceyrekteki %0,1’lik sinirh yukselisin
ardindan %3 artis gosterdi. Bim’'in 4C21’de yillik bazda ‘like for like’
magaza satiglarinda ise %21,7'lik artis kaydedildi. Sirket son
ceyrekte Tirkiye’de 7 yeni FILE magazasi dahil net 155 ve yurt disi
operasyonlarindan Fas’ta 4 magaza agilisi olmak Uzere toplam
magaza sayisli 10.489’a ulastl. Misirda ise son geyrekte yeni Fiyat Performansi
magaza aciligi olmazken, 300 magaza ile performansini strdurdd.

v Giliglii operasyonel marjlar. Bim 4C21'de, piyasa ortalama FEG
beklentisi olan 1,77 mir TL ve beklentimiz olan 1,86 mir TL’nin
zerinde yillik bazda %39,7 artisla 2,13 mir TL FAVOK aciklad.
4C21'de %10,4 FAVOK marj kaydedilirken, bu rakam piyasa 0o
beklentisinin 1,6 puan, beklentimizin ise 1,2 puan Uzerinde 95.0
bulunuyor. Dolayisiyla FAVOK marjinda yillik bazda 0,5 puan, 85.0
ceyreksel bazda ise 1,8 puanlhk artis goruldu.
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v Sirket yonetimi 2022 yilina iligkin éngoériilerini agikladi. 2022
ciro biiy(i beklentisini %55 (+- 5), FAVOK marji hedefini %8,5 (+- 5.0
0,5) ve vyatinm harcamasinin satiglara oranini %3,2 olarak :
ongorduklerini agikladi.
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v' Temettii kararini agikladi. Bim hisse bagina briit 2,0 TL ve net 1,80
TL olmak lzere 2021 yili nakit kar payl dagimina iliskin karar aldi.
Hak kullanim tarihi 15.06.2022 olarak belirlendi. Temetti verimliligi
hissenin son kapanis fiyatina gére %2,7 temetti verimliligine isaret
ediyor.
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma  Piyasa

BIMAS (mn TL) 4C21 4C20 Yilhk deg. Ceyreksel deg. 3C21 Beklentisi  Beklentisi*
Net satiglar 20.405 15.309 33,3% 16,9% 17.457 20.196 19.957
Satiglarin maliyeti 16.350 12.443 31,4% 15,3% 14.175 - -
Briit kar 4.055  2.866 41,5% 23,5% 3.282 - -
Briit k&r marji 19,9% 18,7% 1,2% 1,1% 18,8% - -
Faaliyet Giderleri 2.423 1.695 43,0% 9,2% 2.220 - -
Faaliyet giderleri/Net satiglar 11,9% 11,1% 0,8% -0,8% 12,7% - -
FVOK 1.631 1171 39,4% 53,5% 1.063 - -
FVOK marji 8,0% 7,6% 0,3% 1,9% 6,1% - -
FAVOK 2.131 1.525 39,7% 41,1% 1.510 1.859 1.772
FAVOK maiji 10,4%  10,0% 0,5% 1,8% 8,6% 9,2% 8,9%
Net kar (Ana Ortaklik Paylari) 639 825 -22,6% -27,7% 884 336 337
Net ké&r marji 3,1% 5,4% -2,3% -1,9% 5,1% 1,7% 1,7%

Kaynak: BIMAS, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

12 ayhik hedef fiyatimizi 86,50 TL’den 98,80 TL’ye yiikseltiyoruz. Beklentimizin tzerinde gergeklesen son geyrek finansallarinin
ardindan modelimizi giincelliyoruz. Kiresel gida fiyatlarinda yikselisin énimuzdeki dénemde devam edecegi 6ngorusuyle 2022
yili tahminlermizde yukari yénlii revizyona gidiyoruz. Bim’in 2022’de 105,8 mir TL ciro, 8,9 mir TL FAVOK ve 4,4 mIr TL net kar
aciklamasini bekliyoruz. Bu dogrultuda, 12-aylik hedef fiyatimizi 86,50 TL'den 98,80 TL'ye yikseltiyor, ‘AL’ tavsiyemizi ise
sUrdiriiyoruz. Diger taraftan, FILE operasyonlarina yonelik internetten aligveris platformunun hizmet vermeye bagladigini
biliyoruz. File operasyonlarinda online satiglara baglanmasinin uzun vadede buyimeyi destekleyecegini disunuyoruz. Ayrica
sirketin yurtdisi operasyonlarda gosterdigi lokallesme stratejisini olumlu degerlendiriyoruz.
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida

Yénetmen
Makroekonomi

Uzman
Strateji
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 31481 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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