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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi

Kuresel piyasalarda fiyatlamalar: Rusya-Ukrayna yonetimi gerilimini 6nlemek igin atilan
adimlara iligkin belirsizlikler nedeniyle negatif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, Rusya-Ukrayna yonetimi gerilimini 6nlemek igin atilan adimlarra iliskin belirsizlikler nedeniyle negatif egilimli seyir izledi. Rusya'nin Ukrayna
saldirisi surerken iki llke arasinda ilk gérisme gerceklestirildi. 6 saat sliren gériisme sonrasinda Ukrayna'dan yapilan ilk agiklamada Rusya'nin hala asiri 6nyargili
oldugu aktarildi. Rusya’nin Ukrayna'yi isgali diinya tarihinde yeni bir ddniim noktasi yaratirken, Almanya'yi da hem savunma hem de disisleri politikasinda degisiklik
yapmak zorunda birakiyor. Yillardir ABD ve NATO’dan gelen savunma bltgesini artirma baskilarina direnen Almanya, Putin’in saldirgan politikasina karsilik vermek
icin savunma harcamalarina 2022 biitgesinden 100 milyar euroluk ek fon ayirmaya karar verdi. Ayrica silah yardimi ve enerji glivenligi politikalarinda da degisiklige
gidilecek. S6z konusu gelismeler gercevesinde giin icinde %1,92 seviyesini asan ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,82 seviyesine hafif gerilerken, Aimanya 10 yillik tahvil
faizleri de %0,23 seviyesine yiikseldi. VIX endeksi ise 30,15 seviyesine yikseldi. Dow Jones endeksi %0,49 dlsUsle 33.892,60 seviyesinden kapanirken, S&P 500
endeksi %0,25 deger kaybiyla 4.373,79 seviyesinden glini tamamladi. Nasdaq endeksi de %0,41 artisla 13.751,40 seviyesinden kapandi. Bu gergevede piyasalarda
sektorel ayrigsmalar 6n plana ¢ikti. Aimanya’nin savunma sanayi harcamalarini artiracagi yoniindeki haber akislariyla savunma sanayi hisseleri alimlara sahne olurken,
Rusya ilintili hisselerde realizasyonlar gérildi. Bankacilik sektori hisseleri de tahvil faizlerindeki gerileme nedeniyle baski altinda kaldi.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda ise, kiiresel piyasalarda hakim olan jeopolitik gerginlige kargin Cin cephesinde agiklanan PMI verilerinin makroekonomik aktiviteye iligkin
ortaya koydugu olumlu sinyallerin yansimalari gériltyor. Cin'de tatil glinleri ve salgin kisitlamalarina ragmen Subat'ta resmi imalat satin alma yoneticileri endeksi esik
degerin Uzerinde gercekleserek blylimeye isaret etti. Cin'de resmi imalat PMI verisi Subat ayinda aylik bazda 0,1 puan artisla 50,2 seviyesine ylikselerek beklentiyi
asti. Hizmet PMI verisi de 0,5 puan artisla 51,6 seviyesine ¢ikti. Ayni sekilde Caixin imalat PMI verisi de 1,3 puan ylkselisle 50,4 seviyesinde gerceklesti.

ABD vadeliler cephesinde de, jeopolitik gelismeler esnasinda Fed'in sikilagtirmaci patikaya gegisi konusunda netliginin Fed Uyeleri tarafindan vurgulanmasiyla karigik
seyir gozleniyor. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin Mart toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan artirmayi destekledigini ve aylik
enflasyon rakamlarinin yliksek seviyelerden dismemesi halinde yarim puanlik bir adimi degerlendirecegini bildirdi.

Bugiin ABD’de ingaat giderleri ve ISM imalat PMI verilerine ek olarak imalat PMI verilerinin revizyonu izlenecek. Ocak ay! insaat giderleri verisinni aylik bazda %0,5
diisiis kaydetmesi bekleniyor. ISM imalat PMI cephesinde piyasa beklentisi aylik bazda 0,4 puan diigiisle 58 seviyesine yiikselmesi 6ngériiliiyor. Odenen fiyatlarin da
aylk bazda 1,4 puan artigla 77,5 seviyesine yikselmesi bekleniyor. Yeni siparisler ve istihdam piyasasina yonelik piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi
{izere yeni siparigler verisi Ocak ayinda aylik bazda 3,1 diisiisle 57,9 seviyesine gerilemisti. istihdam endeksi de 0,6 puan artisla 54,5 seviyesinde gergeklesmisti.
imalat PMI verisine iligkin olarak da piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacadi lizere Subat ayi &ncii verisi aylik bazda 2 puan artigla 57,5 seviyesinde gergeklesmisti.
Euro Bolgesi cephesinde de imalat PMI verisinin revizyonu izlenecek. Hatirlanacagi tizere Subat ayi 6ncl verisi 0,3 puan disusle 58,4 seviyesine gerilemisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD'de ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi verisine ek olarak Fed tarafindan agiklanan Bej Kitap takip edilecek. Subat ayi ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi
verisinin 375K seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi cephesinde de TUFE verisi takibimizde olacak. Subat ayr TUFE verisinin manset ve gekirdek
bazda yillik olarak sirasiyla %5,4 ve %2,5 artiglar gdstermesi bekleniyor. Asya tarafinda da, Japonya’'da yatirim harcamalari ve sirket karlari verileri izlenecek. 4C21'de
s6z konusu verilerin yillik bazda sirasiyla %2,9 ve %19,3 artislar kaydetmesi bekleniyor.
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Degigimler Kapanig  Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 43739 W -024% & 199% W -635% W -875%
Nasdagq 13,7514 &  041% & 206% W -7.97% W -11.98%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Dax 14,4610 W -073% & 291% W -829% W -1047%
FTSE 100 74583 W -042% A& 348% & 017% W -0.62%
MSCI Europe 19376 W -023% & 427% W -558% W -8.19%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Shanghai Bilesik* 3469.0 & 019% & 114% W -346% W -450%
Hong Kong* 226631 W -022% W -1.04% W -456% W -2.69%
IDX Composite - Endonezya 6,953.2 &  0.94% & 199% & 392% A 3.85%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 1,9462 W -032% & 512% W -484% W -0.89%
WIG - Polonya 61,1414 &  1.20% & 901% W -1317% W -13.24%
Prag SE - Prag 13534 W -212% & 113% W -477% W -582%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,400.6 &  1.61% & 378% & 107% A 0.72%
Tel Aviv 35 - srail 19730 & 060% & 237% W -058% W -147%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,5903 & 139% A& 238% & 7.93% & 10.86%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,090.5 & 2.54% & 325% & 3.06% 1.38%
& 245% & 387% 4 430%

||%|||H A K TlRIM DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,354.6 A  1.28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 giniine gére degisimi ifade eder.
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Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Endeks kiiresel benzerlerindeki temkinli iyimser

gorunum isiginda ihmh ahcili baglangig yapabilir.

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi kiuresel piyasalarda 6ne ¢ikan baskilanma isiginda %1,75
dislsle 1.918 puandan basladi. Gin iginde 1.938-1.957 bandinda dalgalanan
endeks, ilerleyen saatlerde 6ne cikan realizasyonlar sonrasi, %0,32 dususle 1.946
seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalara iliskin olarak, endeksin kiresel benzerlerindeki temkinli iyimserlik
paralelinde iimh pozitif baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde imalat PMI verisi izlenecek. Hatirlanacagdi tzere Ocak ay! imalat
PMI verisi aylik bazda 1,6 puan disusle 50,5 seviyesine gerilemisti.

Gelecek giindemde neler var?
Persembe giinii yurt icinde TUFE verisi takibimizde olacak. Ocak ay1 TUFE verisi de

manset ve c¢ekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %48,69 ve %39,45 seviyelerinde
gerceklesmigti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,946.2 1,601.8 3,497.2
Giinliik Deg. v -0.32% w-179% & 0.27%
Haftalik Deg. & 512% & 1.62% M 6.92%
Yillik Deg. o ATT% & 038% & 273%
Hacim (milyar TL) 319 49 15.8
Giinliik Deg. ¥ -871% W -336% W -0.98%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 34.0 7.0 15.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -6.01% W-29.88% W -0.50%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanisi Tiirkiye Agiisi Oncesi Degisim
$ITL 13.7959 13.8312 & 0.26%
€% 1.1222 1.1199 v -0.20%
$r¥ 115.18 115.06 v -0.10%
Altin 1,914.2 1,905.0 v -0.48%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/02/22 Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 5185 @ 294% @ 530% @ 54% @ 1052%
Tirkiye 5 Yilik 574.2 @ 25% @ 459% @ 85% @ 8l6%
Tiirkiye 10 Yillik 566.7 @ 241% @ 442% @ 55% @ 605%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Ayin son islem giininde artan jeopolitik risklerin etkisiyle bt & Haftalk D
piyasalarda azalan risk istahi ile GOU para birimlerinin 2700 Verim Egrist & Haftalle Degisim 330
neredeyse tamami ABD Dolar’na karsi deger

kaybederken, Dolar Endeksi 96,76 seviyesine yukseldi. e ”
Rusya-Ukranya miizakere siirecinin piyasalar tarafindan 2200 =
onemle takip edildigi giinde artan guvenli varlik talebiyle 200
kiresel tahvil faizlerinde alicili seyir hakimdi. ABD 10 yil o 0
vadeli tahvil faizi 9 bp azahsla %1,87 seviyesinde 1900

fiyatlanirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla 1
%0,16 seviyesine geriledi. Yurt igi tahvil piyasalar e 50
haftaya saticili baslangic yaparken, islem hacminin 2 15.00 o
milyar TL'ye geriledigi giinde, 5 yil vadeli gosterge tahvil o x ¥ a s o o 1or
bilesik faizi 6nceki gline gére 59 bp artarak %25,79, 10 W Defigimbp - safelien  =——21022022 ——28.02.2022

yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 67 bp artigla T o T T oo oo T woam
%24,40 seviyesinden gind tamamladi. Diger yandan Dénem Sonu TLREF Endeksi| 1427,44 | 144597 | 146605 | 1482,79 | 1498,93
Mart-Mayis dénemi borglanma programini agiklayan Aylik Ortalama 1755% | 1570% | 1533% | 1429% | 14,12%
Hazine’nin Mart ay|nda 31 mi|yar TL'lik itfasina kar§|||k PPK Toplanti Tarihi 17.03.2022 Persembe Gunliik TLREF Orani 14,66%

33,5 milyar TL borglanma programi bulunuyor.

TL likidite tarafinda TCMB 59 milyar TL'lik haftalik repo
déniisiinii 96 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama
tutari toplam milyar 384 milyar TL'ye yukseldi. TLREF
orani ise %14,66 ile politika faizinin belirgin bir sekilde
Uzerinde olustu. TCMB dun haftalik vadeli Dolar/TL ve

Yatirim Araglari Subat Ayi Performansi (%)

10,22

~
8

1,26

Altin/TL kotasyon swap islemleriyle 5,6 milyar TL ilave [ l: o8
fonlama saglarken, bugiin valorlii 2 haftalik Dolar/TL o .
swap ihalesinde ortalama %12,44 faiz ile 17,4 milyar TL T
islem gergeklesti. g 2 § g % E g 5 E
) e = E = g z H g 2 &
KYD tarafindan olusturulan endekslerin ve segctigimiz g E g ¥ £ 2 g E
bazi yatirim araclarinin getirilerine bakildiginda Subat = = = B g
|I%ll| HALKYATIRIM ayinda gram altin %10,22’lik artigla en ¢ok kazandiran = §

yatinm araci olurken, BIST100 endeksi %2,85'lik azalisla

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 en gok kaybettiren yatirim araci oldu.
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Yurt i¢i Haberler

Gegen yilin son geyreginde yillik bazda %9,1’lik biyume orani kaydedilirken, 2021 yili da %121’lik glicli biyime orani
ile tamamlanmis oldu. Bdylece, 2011 yihinda kaydedilen %11,1'den sonra en gugli biyume oranina ulasiimis oldu.
Ceyreklik bazda da, biuyimede son alti geyrektir araliksiz artis trendi gerceklesti. Son c¢eyrekte de artis %1,5
seviyesinde.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati Turkiye'nin blyime performansiyla 2021'de G-20, OECD ve AB llkeleri arasinda en
yuksek biyime saglayan ulke oldugunu belirtti.

Ocak’ta dig ticaret agigi, oncl verilerin isaret ettigi gibi, hem aylik bazda hem de kimdlatif bazda artis gosterirken,
aylik acik 6,8 milyar dolardan 10,3 milyar dolara yikselis gosterdi. Dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayinda 3,1 milyar
dolar seviyesindeydi. Boylece yillik agik da, Aralik ay1 sonundaki 45,16 milyar dolardan 52,36 milyar dolara yUkseldi.
Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan kabine toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada, meskenler ile tarimsal sulamada
elektrigin KDV'sinin %8'e duslrildigini duyurdu. Sayin Erdogan ayrica, Ukrayna ve Rusya'ya aralarindaki sorunu
diyalog yoninde ¢dzmeleri gcagrisinda bulunduklarini sézlerine ekledi.

Dogalgazda Mart ayinda mesken ve sanayi aboneleri igin gecerli tarife sabit kaldi, elektrik Gretim amagli tarifeye %18,3
zam yapildi.

EPDK, elektrikte yapilan %10'luk KDV indirimiyle mesken abonelerinin ginlik 8 kilovatsaate kadar tiketim miktari icin
nihai fiyatin 1 Mart itibariyla kilovatsaat basina 1 lira 26 kurus, bu limitin Ustlindeki tiketim igin ise 1 lira 89 kurus olarak

uygulanacagini acikladi.
Yurt Dig1 Haberler

Rusya Devlet Baskani Putin imzaladidi kararnameyle, Rusya vatandaslarinin ve sirketlerinin doviz cinsinden dis borg
vermelerini ve Rusya disindaki banka hesaplarina doviz yatirmalarini yasakladi.

ingiltere, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin ardindan limanlarina Rus gemilerinin erigimini yasakladi.
isvigre Federal Konseyi, Rusya'ya karsi AB ile ayni yaptirimlari uygulama karari aldi.

Ukrayna Cumhurbaskani Zelenskiy ulkesinin Avrupa Birligi'ne Uyelik basvurusunu imzaladi.
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Yurt Dig1 Haberler

NATO iiyesi llkeler, Ukrayna'ya binlerce tanksavar ve yuzlerce hava savunma flizesinin yani sira yukli miktarda hafif
silah ve mihimmat stoku génderme karari alirken, AB de 450 milyon Euro degerinde silah destegi 50 milyon Euro
degerinde koruyucu ekipman yardimi yapacak.

ABD Baskani Biden, Rusya-Ukrayna savasi konusunda Kanada, Japonya, Avrupa ve NATO liderleriyle bir gérisme
gergeklestirdi. Yaklasik bir buguk saat stiren goriismeye Kanada Bagbakani Trudeau, Fransa Cumhurbaskani Macron,
Almanya Basbakani Scholz, italya Bagbakani Draghi, Japonya Basbakani Fumio, Polonya Cumhurbagkani Duda,
Romanya Cumhurbaskani lohannis, Ingiltere Bagbakani Johnson, AB Komisyonu Baskani von der Leyen, AB Konseyi
Baskani Michel ve NATO Genel Sekreteri Stoltenberg'in katildigi belirtildi.

Nasdaq Inc. ve Intercontinental Exchange Inc. (ICE.N) NYSE, Rusya merkezli sirketlerin hisse senetlerinin ahm satimini
gegici olarak durdurdu

ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosi Kongre binasinda gazetecilere yaptidi acgiklamada, Biden ydnetiminin
Kongreye sundugu Ukrayna igin 6,4 milyar dolarlik ek fon talebine degindi. Bu fonun onaylanmasi icin once yeterli
¢ogunlugun saglanmasi gerektigini belirten Pelosi, bunun igin de Biden'in bu aksam Kongre ortak oturumunda yapacagi
"Birligin Durumu" konugmasinin 6nemli oldugunu dile getirdi.

JP Morgan, Ukrayna saldirisi nedeniyle Moskova'ya karsi Bati yaptirrmlarinin Rus ekonomisini yilin ikinci ¢eyreginde
beste bir oraninda kugtltecegi tahmininde bulundu.

Rusya Devlet Bagkani Putin, imzaladigi kararnameyle, Rusya vatandaslarinin ve sirketlerinin déviz cinsinden dis borg
vermelerini ve Rusya disindaki banka hesaplarina doviz yatirmalarini yasakladi.

Rusya Merkez Bankasi, 1050 baz puan artigla politika faizini %9,5'ten %20'ye ¢ikardi. Bu arada Rusya, sirketlerin déviz
gelirlerine zorunlu satis uygulamasi getirdi.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in ekonomi kurmaylariyla bir araya gelecegi belirtildi.

Roubini Ukrayna’daki savasin iktisadi ve finansal etkilerinin kuresel Olgekte “baslangi¢ diizeyinde” olacagini belirtti.
Ancak politika yapicilarin ve finans yoneticilerinin yerlesik tereddutlerinden uzak kalmasi gerektigini ekledi.
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Yurt Dig1 Haberler

Cin Disisleri Bakanligi batili tlkelerin bazi Rus bankalarini Swift sisteminden ¢ikarma kararinin yasadisi ve tek tarafl
oldugunu belirterek bu yaptirimlara karsi oldugunu yineledi. Disigleri Bakanhgi Sézcisli Wang gunlik bilgilendirme
toplantisinda Putin’in nikleer caydiricilik aciklamasina da deginerek tum taraflari sakin olmaya ve gerginligi artirici
aciklamalardan kaginmaya davet etti.

Goldman Sachs ABD enflasyon tahminini yukseltti. Banka 2023 faiz artig beklentilerini de yukari yénde revize etti.
Goldman Sachs Group Fed'in de yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi icin yil sonu tahminini %3,1'den %3,7'ye
yukseltti. Jan Hatzius 6nculigindeki ekonomistler 2023 sonu enflasyon tahminlerini de %2,2'den %2,4'e revize etti.

Rusya, Avrupa devletlerinin Rus ugaklarina hava sahasini kapatmasinin ardindan 36 Ulkenin ugaklarina hava sahasini
kapatti.

AMB, Rusya'nin en blyuk bankasi Sberbank'in bazi Avrupali yan kuruluslarinin, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin itibar
maliyeti nedeniyle batis noktasinda veya batma olasiliginin yiksek oldugunun degerlendirildigini duyurdu.

Societe Generale ve Credit Suisse, Rusya'dan emtia ticaretine finansman saglamayi durdurdu. Ote yandan Cin'in en
biyuk iki kamu bankasi da Rus emtialarinin alimi i¢in finansman saglanmasini kisitladi.

ABD'de Biden hukimeti ABD'li sirketlerin ve vatandaslarin Rusya Merkez Bankasi, Rusya Varlik Fonu ve Rusya Maliye
Bakanligi ile islem yapmasini yasakladi.

ingiltere vatandaslarinin Rusya Merkez Bankasi ile islem yapmasini yasaklayacagini duyururken Norveg, Rusya'nin
isgali sonrasi 1,3 trilyon dolarlik Norveg varlik fonundan Rus varliklarini gikarmak icin islemlere baslayacagdini agikladi.

Norveg¢ varlik fonu Rusya'nin Ukrayna'yl isgali sonrasi ulke varliklarindan ¢ikma karari aldigini duyurdu. Fon ¢ikis
stratejisini Norve¢ Maliye Bakani ile koordineli bir sekilde gergeklestirecek.
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Sirket Haberleri

indeks Bilgisayar (INDES, Pozitif): Indeks Bilgisayar'in net kari 4G21'de
yillik bazda %554 artisla 266 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan
net kar, piyasa beklentisinin %12, kurum beklentimizin ise %28 ustiinde
gergeklesti. Indeks Bilgisayar'in konsolide satis gelirleri pandemi sonrasi
yeni normalin talep Uzerindeki olumlu etkisi isiginda yilik bazda %25,5
artisla 4,02 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisine
paralel gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'U, operasyonel giderler
marjinin yillk bazda kontrol altinda kalmasina ek olarak, satis gelirleri
dagihmmin yiksek karlihiga sahip network urtnlerine yogunlagmasi ile
onceki yilin ayni donemine gére %62,7 artisla 151 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %11, piyasa beklentisinin
de %22 ustinde gergeklesti. Indeks Bilgisayar'in dordinci ceyrek
finansallarinda beklentileri asan karlilik goérinimunun hisse performansina
etkisini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Vestel Beyaz Egsya (VESBE, Notr): Vestel Beyaz Esya 4C21’de piyasa
ortalama beklentisi olan 190 mn TL’lik net kar beklentisinin oldukca Gzerinde
413,3 mn TL seviyesinde net kar agikladi. Artan ihracat hacmi yillik bazda
glcli artis gosteren satis gelirlerinde etkili oldu. Ciro piyasa beklentisi ile
uyumlu yilhk bazda %46 artigla 4.910 mn TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 946 mn TL’nin %6,6 altinda, yillik
bazda %21,5 artisla 883,6 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK Marjrda
piyasa beklentisinin 0,9 puan altinda %18 seviyesinde gerceklesti. Net kar
her ne kadar piyasa ortalama beklentisinin tzerinde gerceklesmis olsa da,
ertelenmis vergi geliri kaynakli olmasinindan dolayr sonuglarin hisse
performansina yansimasini notr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu INDES F/K

Cari Fiyat (TL) 8,43 FD/FAVOK 2,2
52H En Yiksek (TL) 9,82 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 5,54 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 1.888,3
Piyasa Degeri (mn USD) 134,5 5,6%
Halka Agiklik Orani (%) 61% S1A -6,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 7,0%
Temettl Verimi 2,2% S1Y 22,6%
3A Hacim (mn TL) 60,1 YB 22,2%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu VESBE F/K

Cari Fiyat (TL) 7,06 FD/FAVOK 5,0
52H En Yiksek (TL) 9,35 FD/Satiglar 0,8
52H En Disik (TL) 4,89 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 11.296,0
Piyasa Degeri (mn USD) 804,6 1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 13% S1A 2,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -11,0%
Temettl Verimi 6,0% S1Y -7,2%
3A Hacim (mn TL) 68,2 YB -15,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Negatif): Dogus Otomotiv 4C21'de piyasa
ortalama beklentisi olan 573 mn TL'lik net kar beklentisinin oldukga Gzerinde
1.076 mn TL seviyesinde net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %5,8
altinda yillik bazda %14,2 dususle 5.860 mn TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 716 mn TL'nin %31 altinda 494,3
mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK Marjrda piyasa beklentisinin 3,1
puan altinda %8,4 seviyesinde gergeklesti. Ayrica, hisse brit 5,6818181 TL
ve net 5,1136362 TL olmak uzere 2021 yil nakit kar payr dagimina iligskin
karar aldi. Temettli verimliligi hissenin son kapanis fiyatina gore %12,1
temettu verimliligine isaret ediyor. Her ne kadar net kar piyasa beklentisinin
Uzerinde gerceklesmis olsa da, beklentilerin oldukga altinda kalan
operasyonel marjlardan dolayr sonuglarin hisse performansina etkisini
negatif olarak degerlendiriyoruz. Ancak agiklanan yiksek temettu verimliligi
sebebiyle negatif etkinin sinirli kalmasini bekleriz.

Aksa Enerji (AKSEN, Negatif): Aksa Enerji 4C21'de piyasa ortalama
beklentisi olan 312 mn TL'lik net kar beklentisinin oldukga Uzerinde 866,5
mn TL seviyesinde net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %24,2
Uzerinde yillik bazda %183,5 artisla 5.565 mn TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 783 mn TL’nin %10 altinda, yillik
bazda %78,1 artisla 706,7 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK Marjr’'da
piyasa beklentisinin 4,8 puan altinda %12,7 seviyesinde gerceklesti. Net kar
her ne kadar piyasa ortalama beklentisinin tUzerinde gerceklesmis olsa da,
opersasyonel olmayan faaliyetlerinden kaynaklanmasi ve operasyonel
marjlardaki disus nedeniyle sonuglarin hisse performansina yansimasini
negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu DOAS F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 47,02 FD/IFAVOK 4,2
52H En Yiksek (TL) 56,00 FD/Satiglar 0,4
52H En Distk (TL) 20,59 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 10.344,4
Piyasa Degeri (mn USD) 736,8 S1H -0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -2,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 35,3%
3A Hacim (mn TL) 75,2 YB 2,6%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu AKSEN F/K 9,4
Cari Fiyat (TL) 12,89 FD/FAVOK 8,2
52H En Yiksek (TL) 13,33  FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 4,63 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 15.807,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.125,9 S1H 3,0%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A 10,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 32,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 111,9%
3A Hacim (mn TL) 1149 YB 24,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
w‘ Kapanig 6.25x

Minimum 5.97x 5.97x
‘J\A A Maksimum 9.06x 9.30x

V. \
t“ /‘ , M Ortalama 7.58x 7.45x
N

v W / \ Minimuma Uzaklik 0.28x 0.28x
A. Maksimuma Uzaklik -2.80x -3.05x
WV
Performans -12.5% -31.5%
§ § § § S § § 3 8 § § § § § s § § § Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 83 888565888 22 9388 8 s ) .
—_—K Ortalama oo +25tdey weomeees stdey o ety Hstdey carpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %19.1 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son 1 Yil
19.1 Kapanis 0.47x Kapanis 9.22x
Minimum 0.47x 0.39x Minimum 8.65% 8.32x
Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 17.89x
14.8 Ortalama 0.59x 0.49x Ortalama 10.29x 11.33x
Minimuma Uzaklik 0.01x 0.09x Minimuma Uzakhk 0.57x 0.90x
Maksimuma Uzaklik -0.20x -0.20x Maksimuma Uzaklik -2.79x -8.67x
104 Performans -11.0% 0.9% Performans 4.7% -42.4%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 ¢arpan seviyesine %24, son bir yillik ortalama  ¢arpan seviyesine.%rf’; son bir yillik ortalama
|l %I‘I H A KY IRI M F 8T 3 3 S S8gegs sy e garpan seviyesine %3.5 yakiniz. ¢arpan seviyesine %22.9 yakiniz.
——XBANK PD/DD ——XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

15 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
S Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -19.00
5 Minimum -28.8 -28.8
10 o\ Maksimum -5.0 29
Ortalama -19.4 -16.9
15 A YA YT |
2 V \A A/ VAU ‘l WW'. Minimuma Uzaklik 9.8 9.8
B N .
25 v L L v Maksimuma Uzaklik -14.0 -21.9
30 Performans -4.7% -15.2%
-35
B T T T e e - I
§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &8 884838 %8 .
@ AT A n 8 R R 2 §a S I I ] I I Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 83 88 8563883832 42 d 8 8 8 . ?
e Fark Ortalama --------- +2stdey --------- +1stdey --------- -1stdey -~ -2stdev seviyeye 0.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 2 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri IXBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
2 *° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -51.8 Kapanig -32.1
50 Minimum -54.1 -54.1 Minimum -41.3 -41.3
-10 Maksimum -25.8 0.0 Maksimum -16.2 53
Ortalama -46.2 352 Ortalama 299 236
10 Minimuma Uzaklik 22 22 Minimuma Uzaklik 9.2 9.2
Maksimuma Uzaklik -26.0 518 Maksimuma Uzaklik -16.0 -37.4
-30 Performans 43% 9.9% Performans -0.7% -0.8%
-70 ii . .
9 8 9 8 899 8953493393399 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
F ¥ S oS eSS Zggesssggs seviyeye 5.6 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 37.4 puan yakiniz.

|l %I’I H A I_ K Y I RIM ———XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) seviyeye 16.6 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvim

01.03.2022

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Yillik ) Ocak 1.1% 2.7%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satislar ( Yillik ) Ocak 1.1% 2.7%
Agl I I $ Ra poru 28 Subat 10:00 Tarkiye Dis Ticaret Dengesi Ocak - -6.79b
Y 28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH (Yilhik ) 4.Ceyrek - 7.4%
28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH ( Mevsimsellikten Arindilmis ) 4.Ceyrek - 2.7%
28 Subat 14:30 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat 62.0 65.2
28 Subat 18:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 52.9
1 Mart 04:30 Gin imalat PMI Subat 49.9 50.1
1 Mart 04:30 Gin imalat disi PMI Subat 50.8 51.1
1 Mart 04:45 Gin Caixin imalat PMI Subat 49.1 49.1
1 Mart 08:00 Japonya Arag Satislari ( Yillik ) Subat - -12.5%
1 Mart 10:00 Turkiye 1SO imalat PMI Subat - 50.5
1 Mart 11:55 Almanya imalat PMI (Final) Subat 58.5 58.5
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi Markit imalat PMI (Final) Subat 58.4 58.4
1 Mart 16:00 Almanya TUFE (Yilhk ) Subat 4.9% 4.9%
1 Mart 17:45 ABD Markit imalat PMI (Final) Ocak - 57.5
1 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari Ocak -0.5% 0.2%
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Subat 58.0 57.6
1 Mart 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Subat - 2.0
1 Mart 22:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
2 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) Subat - 8.4%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk ) Subat 5.3% 5.1%
2 Mart 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE ( Yillik ) Subat 2.5% 2.3%
2 Mart 16:15 ABD Ozel Sektor istihdami Degisimi Subat 320K -301K
2 Mart 17:00 ABD Evans'in Konusmasi - - -
2 Mart 17:30 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi - - -
2 Mart 18:00 ABD FED Bagkani Powell'in Senatodaki Konusmasi - - -
2 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugsmasi - - -
2 Mart 22:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayinlamasi - - -
3 Mart 00:30 ABD FED Yetklisi Logan'in Konusmasi - - -
3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Subat 50.8 51.4
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE ( Aylik ) Subat - 11.10%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yilhk ) Subat - 48.69%
3 Mart 10:00 Tarkiye Gekirdek TUFE ( Yillik ) Subat - 39.45%
3 Mart 11:55 Almanya Hizmet PMI (Final) Subat 56.6 56.6
3 Mart 12:00 Euro Bdlgesi Markit Hizmet PMI (Final) Subat 55.8 55.8
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Vilhik ) Ocak - 26.2%
3 Mart 15:30 Euro Bélgesi AMB Subat ayi Toplanti Tutanaklan - - -
3 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 26 Subat - 232K
3 Mart 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 19 Subat - 1476K
3 Mart 17:45 ABD Markit Hizmet PMI (Final) Subat - 56.7
3 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -
3 Mart 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -
3 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak 0.5% -0.4%
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Subat 61.0 59.9
3 Mart 18:00 ABD FED Baskani Powell'in Senatodaki Konusmasi - - -
4 Mart 02:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
4 Mart 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar ( Yillik ) Ocak 8.1% 2.0%
4 Mart 16:30 ABD Tarim digi istihdam Subat - 467K
“ - HALK R M 4 Mart 16:30 ABD igsizlik Orani Subat 3.9% 4.0%
4 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Ayhk ) Subat 0.5% 0.7%
4 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Yillik ) Subat 5.8% 5.7%
ha|kya(irim,com,tr | 444 42 55 4 Mart 16:30 ABD is giictine Katilim Orani Subat 62.2% 62.2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda giincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 2123148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+902123148188

ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +902123148185

Ebru USTA Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +9021231482 16

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@ halkyatirim.com.tr
Strateji +9021231487 30
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazihm,
Teknoloji

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikh Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik +9021231487 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90212 3148726

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




