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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi

Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: Fed Baskani Powell’in Mart’ta faiz artinnmi yapilacagini \
vurgulamasi sonucunda devlet tahvillerinden yapilan ¢ikiglarla artida kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Fed Baskani Powell'in yaptigi konusmada devam eden jeopolitik gerilime ragmen Mart ayinda faiz artirimi yapilacagini vurgulamasi sonucunda
devlet tahvillerinden yapilan cikislarin etkisiyle glini alicili seyirle tamamladi. Fed Baskani Powell diin yaptigi konusmada, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin ABD'nin
ekonomik gortinimune belirsizlik yarattigini, merkez bankasinin siki bir isglicli piyasasinda yiiksek enflasyonla miicadele etmek igin bu ayin sonlarinda faiz oranlarini
artirmayi bekledigini agikladi. ABD’de igverenlerin acik is pozisyonlarini doldurmakta zorlandiklarini ve isgilerin istifa ettigini séyleyen Powell, bu durumun son yillarda
Ucretlerin en hizli sekilde yikselmesine sebep oldugunu belirtti. Powell, gliglii bir isglicl piyasasini desteklemek icin yapilabilecek en iyi seyin ekonomik genislemeyi
tesvik etmek oldugunu ve bunun ancak fiyat istikrari ortaminda mimkin olabileceginin altini gizdi. Powell'in mesajlari sonrasi %1,91 seviyesini test eden ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,88 seviyesinden kapanirken, giin icinde %1,53 seviyesini asan 2 yillik tahvil faizleri de %1,51 seviyesinden giini tamamladi. Bu arada diin 10
yillik getirideki artis, iki yillik getirideki artistan daha yavasti. Getiri egrisinin diizlesmesine isaret eden s6z konusu gelisme, piyasanin borglanma maliyetleri arttikca
biyimenin yavaslamasini beklediginin bir gostergesi oldugunu belirtmek isteriz. Vadeli igslem piyasalari bu haftanin baslarinda Ukrayna'daki ihtilaf nedeniyle bu yil
beklenen ceyrek puanlik faiz artirmlarinin sayisini alti ile yediden dort ile bese indirmisti. Ancak Powell'in konusmasiyla bu durum degisti, yaklasik alti ceyrek puanlk
artis bir kez daha fiyatlandi. Ote yandan, petrol fiyatlari diin biyiik enerji Greticilerinin Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesinin ardindan Rus ham petroliini boykot
etmesine karsin OPEC ittifakinin Uretimi artirma cagdrilarina direnmesi ile 115 dolar varil seviyesini asti. OPEC yapmis oldugu toplantida Nisan ayinda uretimin
mevcut olan 400,000 Varil/Gun artis olarak devam edecegini agikladi. Dow Jones endeksi %1,79 artisla 33.891,35 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi %1,86
deger kazanclyla 4.386,54 seviyesinden glinii tamamladi. Nasdaq endeksi de %1,62 yiikselisle 13.752,02 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da ABD cephesinde gérillen iyimserligin yansimalariyla ihmli pozitif seyir hakim. Gin'de agiklanan Caixin hizmet PMI verisinin aylik
bazda 1,2 puan dususle 50,2 seviyesine gerilemesinin de ylkselislerin sinirli kalmasinda etkili oldugunu belirtmek isteriz.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay karisik seyir hakim.

Bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, fabrika siparisleri ve ISM hizmet PMI verilerine ek olarak, Markit hizmet PMI, ve dayanikli mal siparileri verilerinin
revizyonlari takip edilecek. Ayrica, Fed Baskani Powell'in Senato’da yapacagdi konusma da giindemimizde olacak. 26 Subat haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
basvuulari verisinin 225K seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. 19 Subat haftasina iliskin devam eden basvurular verisine yonelik piyasa beklentisi de 1,42 milyon

seviyesinde bulunuyor. ISM hizmet PMI Subat ayi verisinin de aylik bazda 1,1 puan artisla 61 seviyesine yiikselmesi 6ngériliyor. Fabrika siparisleri Ocak ayi
verisinin de aylik bazda %0,5 artis kaydettigi tahmin ediliyor. Odenen fiyatlar verisinin de aylik bazda 1,5 puan diigiisle 74,6 seviyesinde gergeklesmesi tahmin

ediliyor. Istihdam ve yeni siparigler alt endekslerine iligkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Euro Bélgesi cephesinde de UFE verisine ek olarak, Subat ayi

AMB faiz karari toplantisi tutanaklari takip edilecek. Ocak ay1 UFE verisinin yillik bazda %27,1 artis kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de tarimdisi istihdam verisi izlenecek. Subat ayi istihdam artisinin 403K seviyesinde gergeklesmesi 6ngérilirken, issizlik oraninin 0,1 puan disusle %3,9
seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Ortalama saatlik kazanglarin da aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %5,8 artiglar kaydetmesi bekleniyor. is giiciine katim /

oraninin ise degisim gostermeyerek %62,2 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi cephesinde de perakende satiglar verisi izlenecek. Ocal ayi

verisinin yillik bazda %9,2 artis kaydetmesi bekleniyor. I
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
S&P 500 43865 & 1.86% A 228% W -217% W -849%
Nasdaq 13,7520 &  1.62% & 207% W -188% W -11.97%

Avrupa Piyasalari

Degigimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,000.1 &  0.69% ¥ -037% W -793% W -13.33%
FTSE 100 74296 A& 136% & 308% W -190% W -1.01%
MSCI Europe 1,881.0 &  0.20% & 123% W -7.15% W -10.86%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Ginliik deg. Haftallkdeg. Aylik deg. Yilhk deg
Shanghai Bilesik* 3,487.1 &  0.08% & 167% & 168% W -4.00%
Hong Kong* 22,4616 & 053% W -192% W -862% W  -356%
S&P BSE Sensex - Hindistan 55,586.5 &  0.21% & 194% W -353% W -7.13%
TAIEX - Tayvan 17,8676 W -017% & 155% W -018% W  -3.56%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilk deg
BIST 100 - Tiirkiye 1,986.1 & 082% a4 728% W -058% a4 @ 115%
WIG - Polonya 61,659.6 & 271% A& 994% W -8.09% W -12.50%
Prag SE - Prag 13235 W -196% W -111% W -818% W  -7.90%
Merval - Arjantin 90,2489 &  2.59% & 172% & 1.19% a4 5.82%
Tel Aviv 35 - srail 1,9583 & 026% A& 160% & 135% W -2.20%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6547 W -016% & 290% & 331% & 11.43%
FTSE/JSE All - Endonezya 77536.1 & 055% 4 521% & 245% 4 331%
I'%l" HA K Tl RIM DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,467.7 &  2.06% & 590% & 875% A 7.82%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt igi piyasalarda fiyatlamalar: Rusya-Ukrayna miizakeresi ve Subat ay1 TUFE verisinin

izlenecegi gunde endeks temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %0,22 yikselisle 1.974 puandan basladi. Sabah saatlerinde
1.961 seviyesini test eden endeks bu seviyeden tetiklenen tepki alimlari sonrasi
2.000 seviyesine kadar yukseldi. Endeks %0,82 yikselisle 1.986 seviyesinden
kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalara iliskin olarak, endeksin Subat ay1 TUFE verisi 6ncesinde temkinli
baslangi¢c yapacagini tahmin ediyoruz. Ayrica bugin ikincisi gergeklesecek olan
Rusya-Ukrayna mizakeresinden gelecek olan mesajlar da piyasalarin seyri
acisindan kritik olacak.

Bugiin yurt icinde TUFE verisi takibimizde olacak. Ocak ayr TUFE verisi manset ve
cekirdek bazda yillk olarak sirasiyla %48,69 ve %39,45 seviyelerinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki Pazartesi giinii yurt iginde Hazine nakit dengesi verisi izlenecek.
Hatirlanacagi tizere Ocak ayi verisi 37,8 milyar TL agik olarak gerceklesmisti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,986.1 1,641.0 3,589.3
Giinliik Deg. & 0.82% & 032% 4 0.80%
Haftalik Deg. & 7.28% & 411% M 9.74%
Yillik Deg. & 691% & 284% M 544%
Hacim (milyar TL) 324 38 18.4
Giinliik Deg. v -377% W-52.80% 4 30.54%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 339 6.9 15.8

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -4.50% W-4473% M 15.99%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanisi Tiirkiye Agiisi Oncesi Degisim
$ITL 14.1128 14.0184 v -0.67%
€% 1.1082 1.1102 S 0.18%
$r¥ 115.43 115.64 @ 0.18%
Altin 1,931.1 1,923.4 v -0.40%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 02/03/22 Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 5367 @ 281% @ 901% @ 91% @ 1108%
Tirkiye 5 Yilik 595.2 @ 274% @ 841% @ 119% @ 86.8%

Tiirkiye 10 Yillik 589.4 ® 311% @ 861% @ 90% @ 655%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Rusya-Ukrayna miizakerelerine iligkin sonuglar piyasalar Verim Egrisl & Haftalk Deisim
tarafindan beklenirken, GOU para birimlerinin cogu ABD 27.00 350

Dolarn karsisinda deger kaybetti. Powell'in kongredeki 2500 300
konusmasinda bu ayki FOMC toplantisinda faiz artisinin
sinyalini vermesi, kiiresel tahvil faizlerinin yiikselise 2300 0
gecgmesine sebep oldu. Almanya 10 yillik tahvil faizi 8 bp 200
artigla tekrar pozitif bolge gegerek %0,016 seviyesine, 200 o
ABD 10 yilhk tahvil faizi ise 11 bp artisla %1,84 1000
seviyesine yukseldi. Hazine Dolar cinsi tahvil faizlerinde 100
de benzer sekilde yiikselis egilimi izlenen giinde, 10 yil 174 .
vadeli eurobond faizi 26 bp artisla %8,51 seviyesinde

1Y 2¥ 3y 4y 5Y 6Y 7Y 1oy ’

8

fiyatlandi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 8 bp artisla 601 1500
bp seviyesine ylkseldi. Yurt ici tahvil piyasasinda kritik

enflasyon datasi 6ncesi sinirli saticili gériniim izlenirken, S Dem b sk choen | —afr3a0n a0

islem hacminin 2,6 milyar TL seviyesinde gergeklestigi

giinde, 5 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik faizi 6nceki Ddnem | Kasim21 | Aralik21 | Ocak22 | Subat22 | 02.03.22

gl'Jne gére 8 bp artlsla %25’74’ 10 y|I vadeli g('isterge Donem Sonu TLREF Endeksi| 1445,97 1466,05 1482,79 1498,93 1500,13

tahvil bilesik faizi 15 baz puan artisla 924,48  [okOrtalama _ Lok | 153%% | 142% | 1412% | 14.58%
PPK Toplanti Tarihi 17.03.2022 Persembe Guinlik TLREF Orani 14,74%

seviyesinden gini tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 86 milyar TL'lik haftalik repo

) Devlet i¢ Borclanma Senetleri Toplam (Milyon TL
doénlsinl 75 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama & =ore P (Mily )

tutari toplam 348 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise 1450
%14,74 ile politika faizinin belirgin sekilde tizerinde olustu. 1400
TCMB dun haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon 1330
swap islemleriyle 1,7 milyar TL ilave fonlama saglarken, E$
buglin valérli 2 haftalik Dolar/TL swap ihalesinde 1.200
ortalama %13,08 faiz ile 4,9 milyar TL islem gergeklesti. 115
Aralik ayinda gérdigi zirveden sonra gerileyen DIBS 1100
stoku, vergi oranlarindaki indirimlerin butgcede yarattigi 1050

|I%Il| HAI_KYATIRIM gelir kaybini telafi etmek icin, Hazine’nin itfasindan fazla 1.000

borglanmasina bagli olarak yikselirken, toplam 1,395
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 trilyon TL ile yeniden zirve seviyesine ulasti.
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Yurt i¢i Haberler

Turkiye ekonomisi, gecen Subat ayinda ihracatini gegen yilin ayni ayina gére %25,4 artisla 20,003 milyar dolara
yiikseltti. ithalat, %45,6 artarak 28,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret acigi ise 8,1 milyar dolar oldu. Veriler tim
zamanlarin en yiksek Subat ayi ihracat rakami olarak kayitlara gegti. 2022 yili Subat ayinda gegen yilin ayni ayina
gére; ihracatin ithalati kargilama orani 11,6 puan azalarak %71,2 olarak gergeklesti. Enerji verileri harig tutuldugunda,
ihracatin ithalati karsilama orani 2,3 puan artarak %95,4 olarak gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Rusya-Ukrayna geriliminin ekonomik boyutunu tim alanlariyla ele alip
degerlendirdiklerini belirterek, gerektiginde es zamanh aksiyonlari almaya hazir olduklarini belirtti. Finansal istikrarin
glclendiriimesinin en énemli oncelikleri oldugunu belirten Bakan Nebati, fiyat istikrarini olumsuz etkileyen déviz kuru
dalgalanmalarini engellemek Uzere attiklari adimlarin vatandaslarin yani sira piyasalar nezdinde de olumlu
karsilandigini sdyledi.

TUROFED Baskan Yardimcisi Biilent Biilbiiloglu Ukrayna ve Rusya arasindaki savasin Tirk turizmine yiizde 30
kayip yasatacagini soyledi.

Saghk Bakanimiz Sayin Koca Koronavirls Bilim Kurulu toplantisinin ardindan yaptigi acgiklamalarda, acik havada
maske kullanma zorunlulugunun kaldirildigini belirtti. Sayin Koca ayrica, kapali ortamlarda havalandirma yeterliyse ve
mesafe kuralina uyum gosteriliyorsa, maske takmanin sart olmadigini da soézlerine ekledi.

Benzinin litre fiyatina gece yarisindan gegerli olmak Gzere 88 kurus, motorinin litre fiyatina ise 1,51 TL zam geldi.

Yurt Dig1 Haberler

BM Genel Kurulu, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik askeri saldirisini kinayan karar tasarisini 35 ¢gekimser ve 5 "hayir"
oyuna karsi 141 oyla kabul etti.

AB Komisyonu Kidemli Bagkan Yardimcisi Dombrovskis, Rusya'ya uygulanan yaptinmlarin AB ekonomisine de
maliyetinin olacagini, enflasyon ve eneriji fiyatlarinin daha fazla artabilecegini sdyledi.

Fitch ve Moody's, Rusya'nin Ukrayna'ya yoénelik igsgal hareketi sonrasi ¢ikan yaptirimlarin ekonomi tzerindeki etkilerini
gerekge gostererek Rusya'nin notunu ¢ép seviyesine indirdi.
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Yurt Dig1 Haberler

Rusya Merkez Bankasi ruble cinsi tahvillerin yabanci sahiplerine gegici bir siire kupon 6demesi yapmayacagini
acikladi.

EBRD, Rusya ve Belarus'un finansman ve danismanlik hizmetlerine erisimini slresiz olarak durdurmayi
degerlendirdigini duyurdu.

Bank of America Corp. ve Goldman Sachs Group Fed'in ylizde 0-0.25 araliginda olan politika faizini yil sonuna dek
yuzde 2'ye ylkseltecegi gorisinl koruyor. JPMorgan Chase de politika faizinin 2023'Un baslarinda yuzde 2 olacagini
ongoruyor. Hepsinin temel argiimani ise ortak: Enflasyondaki yiikselis Fed'i harekete gegmeye zorlayacak.

Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin bugday ticaretini durma noktasina getirmesiyle fiyatlar 14 yilin zirvesine ¢ikti Chicago
Borsasinda bugday fiyatlari bushel basina 10 dolari asarak 2008'den beri en yiksek seviyeye c¢iktl. Bu yukselisin
halihazirda yiksek seyreden kiresel gida fiyatlarini daha da olumsuz etkilemesi bekleniyor.

Rusya'nin en biiyiik bankasi Sberbank, sirketin Avrupa subelerindeki olaganisti nakit akisi ve givenlik endiselerini
One slrerek Avrupa pazarindan gekildigini duyurdu.

Ukrayna Digigleri Bakani Kuleba, Rusya ile savasta ateskes i¢in Cin'e ara buluculuk yapmasi ¢agrisinda bulundu.

Eurostat tarafindan agiklanan verilere gére tiiketici fiyatlari Subat'ta yillik bazda %5,8 artti. TUFE aylik bazda da %0,9
artti.. Rusya-Ukrayna krizinin halihazirda yiksek seyreden enerji maliyetlerini daha da artirmasi ve enflasyonda daha
fazla ivmelenmeyi tetiklemesi bekleniyor. Cekirdek enflasyon da bu dénemde hizlanarak yillik % 2,7 artti.

AMB Yonetim Kurulu iiyesi Isabel Schnabel, enflasyonun kisa vadede yikselmeye devam edebilecegini ve
bekledikleri hizda dismeyebilecegini belirtti. AMB'nin gelecek haftaki para politikasi toplantisinda enflasyon ve
blyumede yeni projeksiyonlarini agiklamasi bekleniyor. Para piyasalart AMB'den faiz artigi beklentilerini 2023'e 6teledi.

ingiltere iggi Partisi Milletvekili Bryant parlamentoda yapti§i konusmada Rus milyarder Roman Abramovich'in
yaptirimlardan son derece endiseli oldugunu ve Londra'da yasadidi ev ve diger bir daireyi satisa ¢ikardigini soyledi.
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Yurt Dig1 Haberler

Bundesbank Almanya'da enflasyonun Rusya-Ukrayna geriliminin etkisiyle rekorlar kirmaya devam edecegini belirtti.
Bundesbank Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin enerji fiyatlarini daha da artiracagini belirterek Almanya'da 2022
enflasyonunun ortalama %5 olacagini 6ngérdi. Bundesbank Bagkani Nagel AMB'nin para politikasini normallestirmeye
odaklanmasi gerektigini sdyledi

ABD'de ADP ozel sektor istihdami Subat'ta 475 bin artisla piyasa beklentisini asti. Diger yandan Ocak ayi verisi 301
bin digtsten 509 bin artisa revize edildi. Verideki gérinim buyuk 6lcekli sirketlerin pandemi sonrasi toparlanmanin ilk
glnlerinden bu yana en iyi istihdam rakamlarina ulastigina isaret ediyor.

Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun Mart sayisini
yayimladi. Ekonominin Ocak ayinin ortasindan bu yana "iliml ila orta" hizda blyudugu kaydedilen raporda, fiyatlarin
Ulke genelinde guglu bir hizla artmasindan dolayi, sirketlerin gelecek birkag ay icinde ek fiyat artislar bekledigi belirtildi.
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Sirket Haberleri

Enka ingaat (ENKAI, Negatif): Enka Insaat, yilin son geyreginde net satis
gelirlerini ortalama piyasa beklentisi olan 8.687 mn TL'nin Uzerinde yillik
%194,3 artisla 9.650 mn TL seviyesinde acikladi. Satislari beklentilerin
Uzerinde gelen sirketin net dénem kari ve operasyonel karlihgi piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Karliigin beklentilerin altinda kalmasindaki
temel faktorin 574,5 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi
giderinden kaynaklandigini sdyleyebiliriz. Piyasa ortalama beklentisi olan
2.046 mn TL'nin altinda 1.853 mn TL FAVOK agiklayan sirketin FAVOK
marji da yillik bazda 0,8 puan gerileyerek %19,2 seviyesinde gercgeklesti.
Sirketin ayni zamanda yilin son ¢eyreginde net kari yillik %58,5 disusle 828
milyon TL diizeyinde kaldi. Beklentilerin altinda kalan operasyonel karllk
nedeniyle son c¢eyrek finansal sonuglarinin  hisse performansina
yansimasini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Janstsa Jant (JANTS, Notr): Sirket hisse basina brit 0,90 TL net ise 0,81
TL nakit temettl dagditacagini agikladi. Temetti dagitim tarihini ise
07.04.2022 olarak duyurdu. Hisse son kapanis fiyatina gére %1,5 temettl
verimliligine isaret ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu ENKAI  F/K 13,1
Cari Fiyat (TL) 12,04 FD/FAVOK 1,9
52H En Yiksek (TL) 19,41 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 6,76 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 67.424,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.855,7 S1H -9,8%
Halka Agiklik Orani (%) 12% S1A -20,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A -29,6%
Temettl Verimi 2,5% S1Y 43,8%
3A Hacim (mn TL) 89,4 YB -25,9%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu JANTS F/K 14,8
Cari Fiyat (TL) 61,45 FD/FAVOK 18,2
52H En Yiksek (TL) 125,03 FD/Satiglar 4,0
52H En Disik (TL) 53,25 PD/DD 5,5
Piyasa Degeri (mn TL) 5.422,7
Piyasa Degeri (mn USD) 390,5 S1H 3,6%
Halka Agiklik Orani (%) 17% S1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,7%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -34,6%
3A Hacim (mn TL) 59,0 YB -12,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Pozitif): Bim yilin son geyreginde, hem bizim hem piyasa

ortalama beklentisi olan 336 mn TL'nin lzerinde yillik bazda %22,6 azalisla  Hisse Kodu BIMAS F/K 15,5
638,7 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin (zerinde gergeklesen net karda  Cari Fiyat (TL) 74,90 FD/FAVOK 7.8
ise, beklentimizin (zerinde kaydedilen operasyonel performans ve 52HEn Yiksek (TL) 88,40 FD/Satiglar 0,7
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Gegen sene pandemi kisitlarinin etkisiyle  52H En Dustik (TL) 55,62 PD/DD

oldukga glicli baz olmasina ragmen, guglu talep, hizli magaza acilislari ve  Piyasa Degeri (mn TL) 45.479,3
yuksek gida enflasyonunun etkisiyle gucli ciro performansinin surdugunu  Piyasa Degeri (mn USD) 3.275,3 SIH 0,8%
izliyoruz. Net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi olan 19,9 mIr TL  Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A 7,0%
hem de bizim beklentimiz olan 20,2 mlr TL ile uyumlu yillik bazda %33,3 Endeks Payi (BIST100) 54% S3A 1,2%
artisla 20,4 mir TL seviyesinde gercgeklesti. Bim 4C21'de, piyasa ortalama  Temetti Verimi 2,4% S1Y -12,9%
beklentisi olan 1,77 mir TL ve beklentimiz olan 1,86 mlr TL'nin tzerinde yillik ~ 3A Hacim (mn TL) 634,8 YB 15,3%

bazda %39,7 artigla 2,13 mir TL FAVOK agikladi. 4G21'de %10,4 FAVOK
marji kaydedilirken, bu rakam piyasa beklentisinin 1,6 puan, beklentimizin
ise 1,2 puan Uzerinde bulunuyor. Beklentilerin Uzerinde gergeklesen
finansallarin ~ hisse  performansina  yansimansini  ‘pozitif  olarak
degerlendiriyoruz. Sirket yonetimi 2022 yilina iligkin éngorilerini aciklad!.
2022 ciro biiyli beklentisini %55 (+- 5), FAVOK marji hedefini %8,5 (+- 0,5)
ve yatirm harcamasinin satislara orani ni %3,2 olarak 6ngorduklerini
aclkladi.Ayrica, Bim hisse basina brit 2,0 TL ve net 1,80 TL olmak lzere
2021 yili nakit kar payr dagimina iliskin karar aldi. Hak kullanim tarihi
15.06.2022 olarak belirlendi. Temetti verimliligi hissenin son kapanis
fiyatina gore %2,7 temettii verimliligine isaret ediyor.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
v\ Kapanig 5.93x
| Minimum 5.93x 5.93x
LI'V\ R l . Maksimum 9.06x 9.30x
"\“«l / Ortalama 7.55x 7.43x
PN L.
v W / Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
A Maksimuma Uzaklik -3.13x -3.37x
WV
Performans -15.6% -32.6%
g8ggddgggadgEgrgygsd Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 83 8886558882 dd 49388 8 s ; .
—_— K Ortaloma o - 125ty weoeees stdey oo ety Setdev carpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %25.3 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son 1 Yil
19.1 Kapanis 0.48x Kapanis 8.96x
Minimum 0.47x 0.39x Minimum 8.65% 8.32x
Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 17.89x
14.8 Ortalama 0.58x 0.49x Ortalama 10.27x 11.29x
Minimuma Uzaklik 0.02x 0.10x Minimuma Uzakhk 0.31x 0.65x
Maksimuma Uzaklik -0.19x -0.19x Maksimuma Uzaklik -3.05x -8.93x
104 Performans -13.8% 0.3% Performans 6.8% -41.8%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 carpan seviyesine .%21'; son bir yillik ortalama  ¢arpan seviyesine %15, son bir yillik ortalama
|l %I‘I H A KY IR l M S 3 S s s ssSsgsggessses garpan seviyesine %1.1 yakiniz. carpan seviyesine %26 yakiniz.
——XBANK PD/DD ——XUSIN F/K (sag eksen)
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Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

15 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
S Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -17.80
5 Minimum -28.4 -28.4
10 N Maksimum -4.4 35
s A nj ‘h‘v“ Py \ Ortalama 189 -16.5
Minimuma Uzaklik 10.6 10.6
= V_ Nl MOWA W _
25 M VV' | L4 L4 Maksimuma Uzaklik -134 -21.3
30 Performans -4.5% -13.8%
-35
Y
§ 8 8 8 §8 8§ 8§ 8§ 8 8 &8 & 88888 8d .
W AT A A P R R @ & A S I I NI SN Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 83 88 8558882 o 2 9 85 8 8 . i
s Fark Ortalama -~ +2stdey --------- +1stdey --------- -lstdev - -2stdev seviyeye 1.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 1.3 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
2 *° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -49.1 Kapanig -30.2
50 Minimum -53.2 -53.2 Minimum -40.4 -40.4
-10 Maksimum 24.4 0.0 Maksimum -14.9 6.8
Ortalama -45.2 342 Ortalama 289 226
10 Minimuma Uzaklik 41 41 Minimuma Uzaklk 10.2 10.2
Maksimuma Uzaklik 246 -49.1 Maksimuma Uzaklk -15.3 -37.0
-30 Performans 4.5% 11.5% Performans -0.5% 0.2%
o e e e e e e e e e e o aw O Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S S S S NN E s SSSSESSSSES seviyeye 3.9 puan; son bir yillik ortalama iveye 37 K
8 83 88 85655658882 d 4 d 8 8 8 ’ seviyeye 5/ puan yakiniz.

|l %I’I H A I_ K Y I Rl M ———XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) seviyeye 14.8 puan yakiniz.

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




Haftalik Veri Takvim

03.03.2022

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi ( Yillik ) Ocak 1.1% 2.7%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satislar ( Yillik ) Ocak 1.1% 2.7%
Agl I I $ Ra poru 28 Subat 10:00 Tarkiye Dis Ticaret Dengesi Ocak - -6.79b
Y 28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH (Yilhik ) 4.Ceyrek - 7.4%
28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH ( Mevsimsellikten Arindilmis ) 4.Ceyrek - 2.7%
28 Subat 14:30 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat 62.0 65.2
28 Subat 18:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 52.9
1 Mart 04:30 Gin imalat PMI Subat 49.9 50.1
1 Mart 04:30 Gin imalat disi PMI Subat 50.8 51.1
1 Mart 04:45 Gin Caixin imalat PMI Subat 49.1 49.1
1 Mart 08:00 Japonya Arag Satislari ( Yillik ) Subat - -12.5%
1 Mart 10:00 Turkiye 1SO imalat PMI Subat - 50.5
1 Mart 11:55 Almanya imalat PMI (Final) Subat 58.5 58.5
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi Markit imalat PMI (Final) Subat 58.4 58.4
1 Mart 16:00 Almanya TUFE (Yilhk ) Subat 4.9% 4.9%
1 Mart 17:45 ABD Markit imalat PMI (Final) Ocak - 57.5
1 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari Ocak -0.5% 0.2%
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Subat 58.0 57.6
1 Mart 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Subat - 2.0
1 Mart 22:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
2 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) Subat - 8.4%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk ) Subat 5.3% 5.1%
2 Mart 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE ( Yillik ) Subat 2.5% 2.3%
2 Mart 16:15 ABD Ozel Sektor istihdami Degisimi Subat 320K -301K
2 Mart 17:00 ABD Evans'in Konusmasi - - -
2 Mart 17:30 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi - - -
2 Mart 18:00 ABD FED Bagkani Powell'in Senatodaki Konusmasi - - -
2 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugsmasi - - -
2 Mart 22:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayinlamasi - - -
3 Mart 00:30 ABD FED Yetklisi Logan'in Konusmasi - - -
3 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Subat 50.8 51.4
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE ( Aylik ) Subat - 11.10%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yilhk ) Subat - 48.69%
3 Mart 10:00 Tarkiye Gekirdek TUFE ( Yillik ) Subat - 39.45%
3 Mart 11:55 Almanya Hizmet PMI (Final) Subat 56.6 56.6
3 Mart 12:00 Euro Bdlgesi Markit Hizmet PMI (Final) Subat 55.8 55.8
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Vilhik ) Ocak - 26.2%
3 Mart 15:30 Euro Bélgesi AMB Subat ayi Toplanti Tutanaklan - - -
3 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 26 Subat - 232K
3 Mart 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurular 19 Subat - 1476K
3 Mart 17:45 ABD Markit Hizmet PMI (Final) Subat - 56.7
3 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -
3 Mart 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak - -
3 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak 0.5% -0.4%
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Subat 61.0 59.9
3 Mart 18:00 ABD FED Baskani Powell'in Senatodaki Konusmasi - - -
4 Mart 02:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
4 Mart 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar ( Yillik ) Ocak 8.1% 2.0%
4 Mart 16:30 ABD Tarim digi istihdam Subat - 467K
“ - HALK R M 4 Mart 16:30 ABD igsizlik Orani Subat 3.9% 4.0%
4 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Ayhk ) Subat 0.5% 0.7%
4 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Yillik ) Subat 5.8% 5.7%
ha|kya(irim,com,tr | 444 42 55 4 Mart 16:30 ABD is giictine Katilim Orani Subat 62.2% 62.2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda giincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirnm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90 2123148181

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
+902123148188

ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +902123148185

Ebru USTA Yonetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +9021231482 16

Aysegil BAYRAM Uzman ABayram@ halkyatirim.com.tr
Strateji +9021231487 30
Telekom, Madencilik, Savunma, Yazihm,
Teknoloji

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikh Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimcisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik +9021231487 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv +90212 3148726

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




