ARASTIRMA

)

= HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 44




11.02.2022
Acihis Raporu
Kuresel Piyasalar

I HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55

Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi \ \\\\

Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: TUFE verisi sonrasi parasal sikilagsma siirecine dair

ahinlegen beklentiler nedeniyle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, beklentileri asan TUFE verisinin parasal cephedeki yansimalarina iliskin endigelerle saticili seyir izledi. Veriye daha
yakindan baktigimizda, Ocak ayr TUFE verisinin manset bazda aylik ve yillik olarak sirasiyla %0,6 ve %7,5 artislar kaydettigini izliyoruz.
Cekirdek veri ise aylik bazda %0,6, yillik bazda da %6 yikselisle piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Son 40 yilin zirvesinde
kalmaya devam eden veri sonrasi swap piyasasinda Mart toplantisinda %100'e yakin olasilikla 50 baz puanlik artisi gerceklesebilecegine
isaret etti. Piyasada ayrica %61'lik olasilikla Fed'in bu yil yedi kez artiracagini ve bunun da 2022'nin sonuna kadar her toplantida bir hamle
yapilmasini gerektirecegi fiyatlaniyor. St. Louis Fed Baskani James Bullard, Fed'in llkede goriilen son 40 yilin en yiiksek enflasyon
oranina cevap olarak 1 Temmuz 2022'e kadar 100 baz puanlik faiz artigi yapmasi gerektigini acikladi. ABD Baskani Biden veriye iliskin
yaptigi agiklamada, fiyat artislarina karsi ellerindeki her araci kullandiklarini belirterek, enflasyonun bu yil sonunda azalmasinin
beklendigini bildirdi. Amerikallarin bltcelerinin baskilandiginin farkinda olduklarina isaret eden Biden, yiksek fiyatlarla micadeleye
yonelik ellerindeki her araci kullandiklarini, Ocak verisinin bu zorlugun Ustesinden gelinecegine dair isaretleri de gosterdigini kaydetti.
Gegen ay reel Ucret artisi yasandigini ve gegen yil manset enflasyonun yaklasik doértte birini olusturan otomobil fiyatlarinda gevseme
goriildiguni animsatan Biden, issizlik maasl basvurularinin da dismeye devam ettigini aktardi. Biden, ABD'nin altyapisini ve Uretimini
yeniden inga etmeye de devam edeceklerini vurgulayarak, lilkedeki tedarik zincirlerini giiglendirebileceklerini ifade etti. ilag, gocuk ve yasli
bakimi ile enerji maliyetleriyle de micadeleyi sirdireceklerine isaret eden Biden, ABD pazarini daha rekabetci hale getirmek ve
tiketicilere daha fazla segenek sunmak icin rekabeti de tesviki sirdlreceklerini bildirdi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizleri %2
seviyesini asarken, Almanya 10 yilliklari da %0,28 seviyesine yikseldi. VIX endeksi de 23,91 seviyesine yiikseldi. Nasdaq endeksi %2,10
dislsle 14.185,64 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi de %1,81 deger kaybiyla 4.504,06 seviyesinden glini tamamladi. Dow
Jones endeksi %1,47 dusisle 35.241,59 seviyesinden kapandi. Sektorler cephesinde, tahvil faizlerindeki yiikselis nedeniyle teknoloji
sektorl hisselerinin satiglara sahne oldugu takip edildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da saticili seyir devam ediyor. Ancak disslerin %1'i astigi Hindistan piyasalar digindaki diger bolge
piyasalarinda realizasyonlarin simdilik ilmh kaldigini izliyoruz.

ABD vadeliler cephesinde de saticili seyir devam ediyor.

Bugin yurt disinda ABD’de Michigan tiketici gliveni verisi izlenecek. Subat ayr 6ncu verisinin aylik bazda 0,2 puan disUsle 67 seviyesine
gerilemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Onilimiizdeki Pazartesi giini kiiresel makro veri giindemi sakin seyredecek. ’ IIII // /
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Degigimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 45041 W -181% & 059% W -356% & 21.71%
Nasdaq 14,1856 W -210% & 221% W -507% & 11.71%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Dax 154904 & 005% & 079% W -176% 4 12.85%
FTSE 100 76724 & 0.38% & 191% & 3.05% & 16.75%
MSCI Europe 2,0589 & 010% A& 129% & 034% & 10.79%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,0663 W -146% W -123% W -386% & 20.53%
IDX Composite - Endonezya 6,800.6 W -034% & 175% & 164% & 11.40%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degigimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 20387 W -020%0 & 413% W -032% & 36.33%
MOEX - Rusya 3,655.8 & 046% A 532% W -222% & 9.11%
WIG - Polonya 67,9399 W -081% W -089% W -351% & 17.23%
Prag SE - Prag 14776 W -028% & 273% & 396% o  43.56%
Merval - Arjantin 87,559.4 & 0.19% W -060% 4 455% & 72.60%
Tel Aviv 35 - srail 19867 W 000% & 291% & 011% & 32.62%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,268.7 &  0.52% & 104% & 518% & 41.55%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,5852 W -014% & 208% & 373% M 26.63%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,250.3 &  0.15% & 309% & 064% & 26.03%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, toparlanma egilimini surdirerek %0,27 artigla 2.048 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 2.055 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden
tetiklenen realizasyonlarla 2.037 seviyesine kadar geriledi. llerleyen saatlerde
yogunlasan tepki alimlarinin desteginde 2.052 seviyesine yiikselmesine karsin
ABD’de agiklanan TUFE verisinin kiiresel tahvil faizlerinde yarattigi yukari yonli
baski nedeniyle endeks kapanisa dodru 2.029 seviyesini test ettikten sonra %0,20
disusle 2.039 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt i¢i piyasalara iliskin olarak, Fitch degerlendirmesi 6ncesinde, kiiresel tahvil
faizlerinde o6ne g¢ikan yikselis egilimi nedeniyle endeksin giine saticili seyirle
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin yurt iginde TCMB tarafindan édemeler dengesi, TUIK tarafindan sanayi
Uretimi, perakende satiglar ve ciro endeksleri agiklanacak. Cari denge Agustos,
Eylul ve Ekim aylarinda aylik bazda fazla verdikten sonra Kasim ayinda 2,68 milyar
dolar acik vermisti. Kimulatif cari denge ise Ekim sonundaki 15,1 milyar dolardan
Kasim sonunda 14,3 milyar dolara (GSYH'nin %1,8'i) iyilesmisti. Sanayi Uretimi ise
Kasim ayinda bir dnceki aya gére %3,3, gegen yilin ayni ayina gére %11,4 artis
gostermisti. Ayrica, TCMB tarafindan gergeklestirilen Piyasa Katilimcilari Anketini
de piyasalar yakindan takip edecek. Bir énceki ankette 2022 yil sonu TUFE
beklentisi %29,75 seviyesinde gerceklesmisti. Bu hafta diger bir énemli glindem
maddesi ise Fitch’in planli Turkiye degerlendirmesi olacak. Fitch, Turkiye'nin kredi
notunu "negatif" goériinim ile "BB-" seviyesinde tutuyor. Dederlendirme yapilmasi
durumunda aciklama gece yarisindan sonra gelecek. Foreks anketine gére Fitch'in
kredi notu ve goriinimu igin bir degisiklik beklentisi olusmadi.

Gelecek giindemde neler var?

Ontimiizdeki Sal giinii yurt iginde merkezi yénetim biitge dengesi verisi izlenecek.
Hatirlanacagi Gzere Aralik ayi verisi 145,7 milyar TL agik olarak gerceklesmisti.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Fitch degerlendirmesi 6ncesi endeks kiuresel tahvil
faizlerindeki yiikselis nedeniyle saticili baglangi¢ yapabilir

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 2,038.7 1,781.2 3,601.0
Giinliik Deg. w -0.20% ¥ -037% W -0.21%
Haftalik Deg. & 413% & 1.76% M 544%
Yillik Deg. & 38.05% & 1434% M 53.88%
Hacim (milyar TL) 276 49 13.6
Giinliik Deg. W -12.53% & 6.73% W -13.99%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.1 7.8 16.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. w -21.41% W-37.50% W -17.11%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 13.5168 13.5003 v -0.12%
€3 1.1438 1.1384 v -0.47%
¥ 116.00 116.08 & 0.07%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/02/22  Giinliik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yillik deg

Tiirkiye 2 Yillik 4570 @ -419% @ 636% @ -17.8% @ 1051%
Tiirkiye 5 Yillik 5071 @ -292% @ -344% @ -86% @ 76.7%

Tiirkiye 10 Yilik 519.1 @® 272% @ -251% @ -65% @ 59.8%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

ABD TUFE verisinin beklentilerin (izerinde artigla yillik 2500 0
%7,5 seviyesine yukselmesi sonrasi kiresel tahvil 2400 I I -
faizlerindeki yikselig hizlanirken, ABD 10 yillik tahvili 23.00

Agustos 2019'dan bu yana ilk kez %2 seviyesini gérdu. 2200 -0
Yurt i¢i tahvil piyasasinda ise, ddviz mevduatlarindaki 2100 60
¢ozllmesinin etkisiyle Turk lirasindaki ihmli seyir devam 2000

ederken, tahvil faizleri de gerilemeye devam etti. Islem 18.00 0
hacminin 1 milyar TL'ye geriledigi glinde, 5 yil vadeli 1800 100
gosterge tahvil bilesik faizi énceki gline goére 28 bp 1700 ™.
gerileyerek %23,19, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilegik 1600

faizi ise 25 bp gerileyerek %21,87 seviyesinde guni B i » » o o » o
tamamladi.

Verim Egrisi & Haftalik Degisim
TL likidite tarafinda TCMB 61 milyar TLlik haftallk repo o Deiigim bp - sag eksen  =——=3.022022 =——=10.02.2022
donltsini 59 milyar TL olarak yenilerken, API ile toplam

fonlama tUta.” 355 mllyar L ve genle.dL TCMB din Dénem Ekim 21 Kasim21 | Aralik21 Ocak 22 10.02.22
haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL swap iglemleriyle 13,5 Donem Sonu TLREF Endeksi| 1427,44 | 144597 | 1466,05 | 1482,79 | 148856
milyar TL fonlama sagladi. Din ayrica bugin valorli Aylik Ortalama 17,55% | 1570% | 1533% | 1429% | 1417%
yapilan 2 haftalik 1,5 milyar $ swap ihalesine 2,5 milyar $ PPK Toplanti Tarihi 17.02.2022 Persembe |  Giinliik TLREF Orani 14,05%
teklif gelmesine karsilik ihale tutar 1,9 milyar $ seviyesine
yikseldi. ihalede ortalama TL faizi %12,84 olarak o I

6.000 Yurt Disi Yerlesik DiBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

gerceklesirken 25,7 milyar TL fonlama saglandi.

TCMB tarafindan dun yayimlanan haftalik menkul kiymet I I
istatistik verisine goére 4 Subat ile biten haftada, DIBS I
stoku 21,4 milyar TL artarak 1,363 trilyon TL nominal I'II-| |"""I||"I'-'* I-I“ -
olurken, ayni hafta YD vyerlesiklerin DIBS stoku ise 2000

yaklasik 332 milyon TL artigla yikselisini strdirerek 54

milyar TL seviyesine yikseldi. Boylece YD yerlesiklerin

2.000

DIBS stoku icindeki pay1 %3,97 oldu. Yurt ici yerlesiklerin 0w
déviz mevduatlarinda gegtigimiz hafta parite etkisinden
|I%|" HAI-KYATIRIM arindiriimis olarak toplamda yaklasik 5 milyar Dolar azalis oo
oy izlendi. Dagilim olarak gercek kigilerin déviz mevduatinda 3333334
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 828 milyon Dolar, tiizel kisilerin ise 4,1 milyar Dolar azalis 29238

goraldu.
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Yurt i¢i Haberler

issizlik orani Aralik ayinda 0,1 puanlik azalis ile ylizde 11,2 seviyesinde gerceklesti. Kasim ayina iliskin veri de yiizde
11,2'den yiizde 11,3 seviyesine revize edildi.

TCMB Ihracat ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredisi Uygulama Talimati'nda Tiirk lirasi mevduat ya da
katilma hesaplarina dontisimu taahhit eden yabanci para cinsi reeskont kredisi kullanacak firmalar i¢in net ihracatgi
olma sartinin aranmamasina yonelik degisiklik yapildi. Dizenlemeyle kur korumali mevduata dénen net ihracatgi
olmayan sirketlere de yabanci para reeskont kredisinden faydalanma imkani getirildi.

BDDK kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarina iligkin blyukltklerin kurumun periyodik yayinlarinda 14 Subat
tarihinden itibaren paylasilacagini duyurdu.

Dis ticaret haddindeki dipten ¢ikis Aralik ayinda da devam etti. Ekim'de 79,2 ile tarihi disik seviyeye gerileyen veri
Aralik'ta 82,8 oldu.

Goldman Sachs International, 24 Ocak’ta Turkiye'de paya ve pay endeksine dayal 56 adet yeni varant ihrag etti.
BIST30, EREGL, THYAO, ASELS, TUPRS, SISE, GARAN olmak {izere 7 dayanak varliga dayali ve Borsa istanbul’da
islem gdren varantlar icin Unlii Menkul Degerler piyasa yapiciligi faaliyeti yiiriitecek.

Yurt Digi Haberler

Meksika Merkez Bankasi faiz oranini yarim puan artirarak %6’ya ylkseltti. Banka son alti toplantisinin her birinde
yaptigi artislarla faiz oranini Haziran 2021’den bu yana 200 baz puan yukseltti.

Shell ve BP'nin, Guney Afrika Cumhuriyeti'nin dogusundaki Durban kentinde bulunan ve ilkenin en biyik ham petrol
rafinerisi olma 6zelligi tasiyan Sapref tesislerindeki operasyonlarini gelecek aydan itibaren siiresiz olarak durduracagi
bildirildi.

Beyaz Saray Sozcisii Psaki tarafindan yapilan agiklamaya gore, ABD 2023 APEC Zirvesinin ev sahipligini
gerceklestirecek. Zirvenin Hint-Pasifik bolgesinin bagimsiz ve serbest ekonomi rejiminin sirdurilebilmesi konusunda
ABD ve bolgedeki muttefikler igin gok 6nemli oldugunu vurguladi.
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ingiltere Bagbakani Johnson, Rusya'ya karsi NATO miittefikleriyle dayanisma igin Briiksel ve Varsova'yl ziyaret
edecek. Gériismede Johnson ve Stoltenberg, Ingiltere'nin NATO'nun savunmasini giiglendirme teklifini ele alacak.
Teklif, NATO'nun Gelismis ileri Varlik Savas Grubunu desteklemek icin Estonya'daki ingiliz askerlerinin sayisinin iki
katina cikarilmasi, Giiney Avrupa'da bir filo olusturmak icin daha fazla ingiliz jetinin konuslandiriimasi ve denizlerin
korunmasina yardimci olmak igin Ingiltere'ye ait savas gemisi HMS Trent ve Type-45 sinifi destroyerlerin Dogdu
Akdeniz'e gonderilmesini iceriyor.

ingiliz Basbakan, Briiksel'den sonra Polonya'nin baskenti Varsova'ya gegerek Cumhurbaskani Andrzej Duda ve
Basbakan Mateusz Morawiecki ile bir araya gelecek. Johnson, ayrica Polonya'daki NATO giici kapsaminda gorev
yapan Ingiliz birlikleriyle de gériisecek. Bu arada Disisleri Bakani Liz Truss ve Savunma Bakani Ben Wallece,
mevkidaslariyla gérismek lzere Rusya'ya gidecek. Bakanlar, yapacaklari gorismelerde, Rusya'ya tek ¢6zim yolunun,
saldirgan hibrit savas faaliyetleri durdurmasi ve diyaloga girmesi ¢cagrisi yapacak.

Romanya Merkez Bankasi enerji fiyatlarinin ikinci geyrekte enflasyonu cift hanelere yikseltecedi beklentisiyle politika
faizini 50 baz puan artirarak %2,5'e yukseltti. Banka bdylece Ekim'den bu yana 3 kez faiz artirmis oldu Banka mevduat
faizini de %1'den %1,5'e ¢ekti. Politika yapicilarin cuma guini yeni enflasyon tahminlerini agiklamasi bekleniyor.

Cleveland Fed Baskani Mester, Fed'in faiz oranlarini 2015’teki sikilasma dongulsinden daha hizh bir sekilde
artiracagini 6ngordi. Carsamba gini European Economics and Financial Centre tarafindan dizenlenen online
seminere katillan Mester, Mart ayindaki FOMC toplantisinda 50 baz puanlik bir faiz artinm ihtimali konusunda “Higbir
ihtimali tamamen masadan kaldirmayr sevmem” ifadelerini kullansa da bu buytklikte bir adim i¢in su asamada bir
gereklilik gérmedigini belirtti.

Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére AMB bu yilki iyimser enflasyon tahminine inancini
kaybeden ve faiz artirmaya meyilli yetkili sayisi her gegen gun artiyor. AMB Basekonomisti Lane bankanin tahminlerine
glclu sekilde sahip cikarken, ¢ok sayida banka yetkilisinin hizli sekilde degisen, belirsiz bir ortamda tahminlere siki
sikiya bagli olma konusunda temkinli oldugu belirtiliyor.

Apple’in en buyuk tedarikgisi olan Hon Hai Precision Industry bir yildan uzun siredir devam eden ve elektronik tretimini
de etkileyen tedarik sikintisinin azalma emareleri gésterdigini belirtti.

ABD’de haftalik igsizlik maasgi bagvurular 5 Subatta sona eren haftadal6 bin distsle 223 bine geriledi. Bagvurular
bdylece 3. haftada da dususinu surdurdd.
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Sirket Haberleri

Erdemir (EREGL, Notr): Erdemir, yiin dérdinci ceyreginde, ortalama
piyasa beklentisi olan 4.605 milyon TL’nin %2,6, bizim beklentimiz olan
4.691 milyon TL ile benzer yillik bazda %154 artigla 4.723 milyon TL net
kar acgikladi. Yilin son geyreginde net satis gelirleri, bizim beklentimiz olan
23.655 milyon TL’nin %6,4, ortalama piyasa beklentisi olan 22.755 milyon
TL'nin ise %10,6 Uzerinde, yillik bazda %149 artig ile 25.167 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK 4C21’de bizim beklentimiz olan 9.365
milyon TL’nin %2,3, piyasa beklentisi olan 8.961 milyon TL'nin ise %6,9
Uzerinde, yillik bazda %257 artigla 9.579 milyon TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK mariji ise, yillik 11,5 puan artis ile %38,1 olarak gergeklesti. Son
ceyrek finansal sonuclarinin  beklentiler ile paralel gergeklesmesi
dogrultusunda agiklanan finasallarin hisse perfomansina yansimasini ‘notr’
olarak degerlendiriyoruz.

Turk Hava Yollari (THYAO, Nétr): Ocak 2019 déneminde 5,7 milyon olan
toplam yolcu sayisi, 2022 yilinin ayni déneminde 3,9 milyon olarak
gerceklesti. Yolcu doluluk orani Ocak 2022 ddéneminde %65,9 olarak
gerceklesti. Tasinan Kargo-Posta, Ocak 2019 déneminde 112.186 ton iken,
2022 yilinin ayni déneminde %6,3'lUk artisla 119.263 tona ulasti.Toplam
Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Ocak 2019 déneminde 14,6 milyar iken, 2022
yilinin ayni déneminde %11 azalarak 13 milyar olarak gergeklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu EREGL F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 29,46 FD/FAVOK 3,6
52H En Yiksek (TL) 36,26 FD/Satislar 1,4
52H En Dusik (TL) 11,65 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 103.110,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.599,8 S1H 5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -3,1%
Endeks Payi (BIST100) 9,5% S3A 26,7%
Temettl Verimi 53% S1Y 90,7%
3A Hacim (mn TL) 1.682,7 YB -5,1%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 7,0
Cari Fiyat (TL) 29,80 FD/FAVOK 7,8
52H En Yiksek (TL) 30,02 FD/Satiglar 2,1
52H En Distik (TL) 10,72 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 41.124,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.031,1 Si1H 6,2%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 11,9%
Endeks Pay (BIST100) 4,0% S3A 38,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 112,3%
3A Hacim (mn TL) 3.1452 YB 39,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Pegasus (PGSUS, Notr): Yonetim Kurulu tarafindan 2012 Airbus Siparisi
kapsaminda Subat — Aralik 2022 déneminde teslime konu 20 adet Airbus
A321neo ugagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle saglanmasina
karar verildigi bildirildi. Finansmana konu ugaklar igin finansman yéntem ve
kosullari ve finansman saglanacak kurumlar, ucaklarin tamami igin veya bir
veya birkag ugaklik kisimlari igin teklif toplama ve degerlendirme yontemiyle
Sirket yonetimi tarafindan belirlenecek ve finansman ile ilgili gelismeler
Sirketin Finansal Raporlarinda finansal araglar / finansal kiralama borglari
béliminde yatinnmcilarin bilgisine sunulacagi bildirildi. 2012 Airbus Siparisi
Sirketin 2012 yilinda vermis oldugu ve 2017 yilinda opsiyon konusu ugaklari
kesin siparise gevirmis oldugu 42 adet A320neo ve 58 adet A321neo tipi
ucaktan olusan 100 ucgaklik Airbus siparisini ifade etmektedir. S6z konusu
siparis kapsamina ek olarak 2021 yilinda ilave 6 adet A321neo tipi ugak
siparigi 2012 Airbus Siparisi kapsamina alindl.

Arcgelik (ARCLK, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 10.02.2022
tarihinde 54,05 TL - 54,20 TL fiyat araliindan (ortalama 54,0214 TL)
1.000.000 adet pay geri alinarak, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
47.235.167 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %6,9903).

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan
F/IK

Hisse Kodu PGSUS -
Cari Fiyat (TL) 106,80 FD/FAVOK 16,7
52H En Yuksek (TL) 113,50 FD/Satiglar 3,5
52H En Disuk (TL) 58,70 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 10.925,6
Piyasa Degeri (mn USD) 805,3 1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A 1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -14,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 12,7%
3A Hacim (mn TL) 346,5 YB 16,0%

Hisse Verileri

Plyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK 11,9
Cari Fiyat (TL) 53,80 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiiksek (TL) 59,60 FD/Satiglar 0,8
52H En Dtk (TL) 26,62 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 36.354,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.679,5 -0,2%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 2,9%
Endeks Pay! (BIST100) 1,7% S3A 23,1%
Temettl Verimi 3,9% S1Y 36,2%
3A Hacim (mn TL) 288,9 YB 1,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

R N Kapanig 7.01x
V \ Minimum 6.47x 6.35x
LA Maksimum 9.06x 9.79x
Ortalama 7.63x 7.58x
M A / Minimuma Uzaklik 0.54x 0.66x
Maksimuma Uzaklik -2.05x -2.78x
w
Performans 12.2% -25.9%
§ 8§88 3§ 3 I JFJFyFIdgaaa ey Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 83 8885865883832 d4d 0 88 . . .
£ ortalama - carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %8.1 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.53x Kapanig 10.03x
Minimum 0.53x 0.39x Minimum 8.45x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 19.35x
Ortalama 0.60x 0.49x Ortalama 10.21x 11.72x
Minimuma Uzaklk 0.00x 0.14x Minimuma Uzaklik 1.57x 1.71x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.14x -0.14x Maksimuma Uzakhk -1.98x -9.32x
Performans 6.8% -2.3% Performans 20.2% -48.3%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 ¢arpan seviyesine %13, son bir yillik ortalama carpan seviyesin? %2.; son bir yillik ortalama
|l %I’I H AI_KY IR l M R EEE R ¢arpan seviyesine %7.7 yakiniz. carpan seviyesine %16.8 yakiniz.
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
10
s Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -18.92
5 [ Minimum -27.6 -27.6
10 a Maksimum -4.8 27
15 Ortalama -18.6 -15.4
20 . W Minimuma Uzaklik 8.7 8.7
v v il - -
25 Y LA Maksimuma Uzaklk 14.1 21.6
30 Performans -4.8% -14.3%
-35
R T T T BRI
8§ 8 8 8 8 8§ 8§ 8 3 8 &8 8 888888y AQ .
I A DT AR D RN I IS ST I I I I Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 883 88 8565888388 29 8 8 8 . i
= Fark Ortalama -~~~ +2stdey -------e +1stdey --------- -1stdev - -2stdev seviyeye 0.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3.5 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK = MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
20
0 ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -54.3 Kapanig -25.7
50 Minimum -575 -575 Minimum -37.8 -37.8
-10 Maksimum -32.0 0.0 Maksimum -13.0 8.0
Ortalama -48.3 -38.1 Ortalama 262 -18.9
10 Minimuma Uzakhk 32 32 Minimuma Uzaklik 12.0 12.0
Maksimuma Uzaklik -22.3 -54.3 Maksimuma Uzaklik -12.8 338
-30 Performans 2.6% 13.5% Performans -3.6% -4.2%
e m m oH oM oHoH oHoHododod oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S S S F S S IS S S S S SSSSssSss seviyeye 6 puan; son bir yillik ortalama iveye 33.8 "
§ 883 88 8655688832 439 4d 58 8 ’ seviyeye 33.6 puan yakiniz.

S 9
|| %I‘l H A K Y I Rl M ——XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 16.2 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
AQ' I IS Ra poru : 7 Subat 04:45 Cin Caixin Cin Hizmet PMI Ocak 50.3 53.1
- ¥ 7 Subat 10:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Aylik ) Aralik 0.7% -0.2%
H afta I | k Ta kV| ( | 7 Subat 10:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Yillik ) Aralik - -2.4%
\ i 7 Subat 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Subat 15.9 14.9
7 Subat 17:30 Turkiye Nakit Bltge Dengesi Ocak - -92.1B
8 Subat 02:50 Japonya Odemeler Dengesi ( Milyar Yen ) Aralik 101.1 897.3
8 Subat 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi ( Milyar Yen ) Aralik -194.4  -4313
8 Subat 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
8 Subat 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Aralik  -$83.08  -$80.2B
9 Subat 10:00 Almanya Dig Ticaret Dengesi Aralik - 12.0B
9 Subat 10:00 Almanya ihracat (Aylik) Aralik - 1.7%
9 Subat 10:00 Almanya ithalat (Aylik) Aralik - 3.3%
9 Subat 20:00 ABD FED yetkilisi Mester'in Konusmasi
10 Subat 02:50 Japonya UFE ( Aylik ) Ocak 0.4% -0.2%
10 Subat 02:50 Japonya UFE (Yillik ) Ocak 8.2% 8.5%
10 Subat 10:00 Turkiye issizlik Orani Aralik - 11.2%
10 Subat 13:00 Euro Bolgesi Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Tahminleri
10 Subat 15:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
10 Subat 16:30 ABD issizlik Hakki Bagvurulari Subat - 238K
10 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari Haftalik - 1628K
10 Subat 16:30 ABD TUFE ( Aylik) Ocak 0.5% 0.5%
10 Subat 16:30 ABD TUFE ( Yillik ) Ocak 7.3% 7.0%
10 Subat 16:30 ABD Cekirdek TUFE ( Ayhk) Ocak 0.5% 0.6%
10 Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Yillik ) Ocak 5.9% 5.5%
10 Subat 22:00 ABD Biitge Dengesi Ocak - -21.3B
10 Subat 23:15 ingiltere BoE Bagskani Bailey'in Konusmasi
Japonya Tatil - Ulusal Kurulug Giint
11 Subat - Cin Odemeler Dengesi ( Milyar Dolar) 4.Ceyrek - 73.6
11 Subat 10:00 ingiltere GSYiH ( Geyreklik ) 4.Ceyrek - 1.1%
11 Subat 10:00 ingiltere GSYiH ( Yillik ) 4.Ceyrek - 6.8%
11 Subat 10:00 Almanya TUFE ( Aylik, Final ) Ocak - 0.4%
11 Subat 10:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Ocak - 4.9%
11 Subat 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -2.68
11 Subat 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) Aralik - 3.3%
11 Subat 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Yillik ) Aralik - 11.4%
11 Subat 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Subat - 25.37%
m%lll HALKYATI R'M 11 Subat 18:00 ABD Michigan Tiiketici Giiveni (Oncii) Subat 67.3 67.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Hafta basinda giincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181

Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr

Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yénetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
icecek +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

(M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




