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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi \ \\\\

Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: BoE ve AMB’den yiikselen sahin hamleler ve

soylemlerin kiresel tahvil faizlerindeki yansimalarinin etkisiyle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, 6nde gelen kiresel merkez bankalarindan gelen sahin hamleler ve sdylemlerin kiresel tahvil faizlerindeki yansimalarinin etkisiyle saticili seyir
izledi. BoE politika faizini 25 baz puan artisla yiizde 0,50 seviyesine ¢ikardi. Bununla birlikte varlik alimlarina iliskin dizenlemeler de geldi. Para Politikasi Komitesi
ayrica, 875 milyar GBP buyukliglndeki devlet tahvili portdyunin itfasi gelen tahvillerin ana para 6demelerinin yeniden yatirima yoénlendirimesine son verilerek
kigultilmeye baslanmasi kararini ise 9 Uyenin oy birligi ile aldi. BoE ayrica 20 milyar GBP olan sirket tahvillerini alim hedefinin sifilanmasini da oy birligi ile
kararlastirildi. Sirket tahviller portfdyl de itfadan ana paralarin yatirrma yonlendirilmemesi yolu ile kiigiltilecek. Bu portféyden aktif satis ise 2023 sonundan énce
gerceklesmeyecek. AMB cephesinde ise banka piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tuttu. Karar metninde ilk ¢eyrekte pandemi varlik alim programinin
(PEPP) 6nceki ¢ceyrege gore daha disiik hizda devam edecegi vurgulandi. Program dahilindeki alimlarin Mart'ta tamamlanacagi ifade edildi. Kararda varlik alim
programinin (APP) ikinci geyrekte aylik 40 milyar euro, iglincli ceyrekte ise 30 milyar euro olacagi belirtildi. Ekim'den gecerli olmak lizere bu program dahilindeki net
alimlarin 20 milyar euro olacagi ifade edildi. Karar metninde bankalara yénelik uzun vadeli borglanma (izerindeki 6zel kosullarin da Haziran'da sonlandirilacagi ifade
belirtildi. Banka karar metninde faizlerin enflasyonun kalici sekilde %2 patikasina oturana kadar artirilmayacagini da ekledi. Kararin ardindan AMB Baskani Lagarde
yaptigi basin toplantisinda, Ocak ayinda yukari yonli surpriz yapan enflasyonun bu yil iginde dismeye baslayacagini ancak beklenenden daha uzun sire yiksek
kalacagini belirtti. Enerji fiyatlarinin yliksek enflasyonun ana sebebi olmayi surdurdiigini belirten Lagarde, gostergelerin enerji fiyat dinamiklerinin 2022'de
imlilagacagina isaret ettigini belirtti. Konusmasinda ylkselen jeopolitik gerilime deginen Lagarde, enflasyon risklerinin de yukari yonli oldugunu sozlerine ekledi.
Euro Bolgesi'nde biyimenin yilin ilk ceyreginde baskilanmasini beklediklerini belirten Lagarde, Mart ve Haziran toplantilarinin makro degerlendirme agisindan kritik
olacagini ifade etti. Faiz artinmlari konusunda gerekli kosullar olusmadan Mart ayindaki faiz karari ve ekonomik beklentilerle ilgili dnceden hikim veremeyecegini
belirtti. Lagarde'in verdigi mesajlarin etkisiyle para piyasalarinda Haziran ayinda AMB'den 10 baz puanlik faiz artisi beklentisi fiyatlamalara girdi. S6z konusu karar
sonras! Almanya 10 yillik tahvil faizleri %0,143 seviyesine, ABD 10 yillik tahvil faizleri de %1,83 seviyesine yiikseldi. Gun icinde 25,81 seviyesini test eden VIX
endeksi ise 24,31 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi %3,74 dustsle 13.878,80 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi de %2,44 de@er kaybiyla 4.477,44
seviyesinden gunl tamamladi. Dow Jones endeksi ise %1,45 dusUsle 35.111,16 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?
Bu sabah Hong Kong piyasalarinin tatilden dénmesinin etkisiyle GOU piyasalarinda pozitif seyir gériiliiyor. Ozellikle diin BoE ve AMB’den yiikselen sahin séylemler
ve hamlelerin ardindan kiresel tahvil faizlerindeki yikseligin Hang Seng endeksine kote olan bankacilik hisselerinde alimlari tetiklemesi iyimser gériinimde etkili

oluyor. Oyle ki bu sabah HSBC ve Standard Chartered hisseleri %5'e varan yiikseligler kaydediyor.

ABD vadeliler cephesinde de, Pinterest, Snap ve Amazon’un gl¢li 4C21 sonuglarinin ardindan toparlanma ¢abasi goriltyor.

verisi aylik bazda 1,31 puan artigla 16,68 seviyesinde gergeklesmisti. Asya cephesinde , Cin'de Caixin hizmet PMI verisi izlenecek. Ocak yi verisinin aylik bazda 2,6

puan distsle 50,5 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Il

Bugtin yurt disinda ABD’de tarimdisi istihdam verisi izlenecek. Ocak ay istihdam artiginin 150K seviyesinde gergeklesmesi, issizlik oraninin da %3,9 seviyesindeki

seyrini surdirmesi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglar verisinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %5,2 seviyelerinde artiglar géstermesi bekleniyor. Euro

Bolgesi cephesinde de perakende satislar verisi izlenecek. Aralik ayi verisinin aylik bazda %0,9 dusUs kaydetmesi, yillik bazda da %5 artis gostermesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki Pazartesi giinii ABD'de veri akisi sakin seyredecek. Euro Bélgesi'nde ise Sentix yatirimci gliveni verisi takip edilecek. Hatirlanacagi (izere Ocak ay! /
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Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallikdeg. Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 44774 W -244% A& 349% W -413% & 20.99%
Nasdaq 13,8788 W -374% & 394% W -712% & 9.30%

Avrupa Piyasalari

Degigimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
FTSE 100 75288 W -071% W -034% & 112% A& 1456%
MSCI Europe 20327 W -064% A& 201% W -094% &  938%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Hong Kong* 245166 & 3.00% & 298% & 324% W -10.76%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,6844 W -018% & 246% W -283% & 21.81%
IDX Composite - Endonezya 6,708.0 &  0.36% & 146% M 025% A 9.88%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 19579 W -221% W -199% W -427% & 30.93%
MOEX - Rusya 34712 W -205% & 044% W -7.15% A& 3.60%
Prag SE - Prag 14384 & 052% & 125% & 120% & 39.74%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,1451 W -169% & 135% W -320% & 1441%
Merval - Arjantin 88,0913 W -1.75% & 247% & 519% M 73.64%
FTSE/JSE All - Endonezya 75,0217 ¥ -022% a4 206% & 161% & 24.04%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

|| %I" H A I_ KY Tl Rl M giiniine gére degisimi ifade eder.
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zayiflama egilimini surdurebilir
Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi kritik TUFE verisi 6ncesi artan kiiresel riskler nedeniyle %0,33
disusle 1.995,68 puandan basladi. Sabah saatlerinde 2.014 seviyesini test eden
endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarla 1.988 seviyesine kadar geriledikten
sonra tepki alimlarinin desteginde 2006 seviyesine toparlanma gosterdi. Ancak
ilerleyen saatlerde AMB’den vyilkselen sahin sdéylemlerin kiresel piyasalarda
yarattigi satis dalgasinin etkisiyle endeks 92,21 dulsusle 1.957 seviyesinden
kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iligkin olarak, kritik ABD istihdam verisi 6ncesinde endeks kuresel
destekle toparlanma egilimiyle baslangi¢ yapsa da gun iginde zayiflama egilimini
surdurubilecegini disunulyoruz.

Bugtin yurt icinde veri akigi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki Pazartesi giinii yurt icinde Hazine nakit dengesi verisi takibimizde
olacak. Hatirlanacagi Uzere Aralik ayr verisi 92,1 milyar TL acik olarak

gerceklesmisti. Persembe glinii de issizlik verisi izlenecek. Hatirlanacagi Uzere
Kasim ayi verisi %11,2 seviyesinde gerceklesmisti.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Kiiresel tahvil faizlerinin baskisi altinda endeks

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,957.9 1,750.4 3,415.3
Giinliik Deg. v -221% W -367% W -1.78%
Haftalik Deg. w  -1.99% & 0.69% W -2.26%
Yillik Deg. & 32.58% & 12.36% 4 45.94%
Hacim (milyar TL) 232 6.2 8.9
Giinliik Deg. W -15.26% W-33.21% W -9.66%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 353 8.0 16.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -34.38%  W-2254% W -46.02%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 13.5242 13.5517 a 0.20%
€3 1.1395 1.1464 r'S 0.61%
Atin 1,797.3 1,806.8 & 0.53%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/02/22  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayiikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4920 @ 083% @ 168% @ -185% @ 1224%
Tiirkiye 5 Yillik 5317 @ 124% @ 29%% @ -71% @ 863%
Tiirkiye 10 Yillik 5406 @ 147% @ 331% @ 57% @ 67.2%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Kiresel piyasalarda ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi 25.00 Verim Eérisi & Haftalk Degisim 50
para politikasi kararlarinin takip edildigi giinde o6zellikle 24.00
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagard’in sahin tondaki 23.00 - o
soylemleri ile tahvil faizleri de yukelise gegti. ABD 10 yilhk 2200 0
tahvil faizi 7 bp artisla %1,84 seviyesinde fiyatlanirken, 2100
Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 bp artisla %0,14 seviyesine 20,00 -100
yukseldi. Yurt i¢i tahvil piyasasinda ise enflasyon verisi 19.00
sonrasi yukselis yasansa da gunin geri kalaninda yatay 18.00 0
bir seyir izlendi. Islem hacminin 1,6 milyar TL'ye 17.00 00
gerilerken, 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 6nceki 16.00
gline gore 16 bp artisla %23,99, 10 yil vadeli gosterge 15.00 250
tahvil bilesik faizi ise 17 bp gerileyerek %23,03 v o 3 e 5" o 7" o
seviyesinde giini tamamladi.
R X i o Defisim bp - sag eksen  ——127.01.2022 ——3.02.2022
TL likidite tarafinda TCMB 70 milyar TL'lik haftalik repo
déniistini 61 milyar TL olarak yenilerken, API ile toplam Dénem Ekim21 | Kasm21 | Aralk21 | Ocak22 | 03.02.22
fonlama tutari 349 milyar TL'ye geriledi. TCMB din  [Dgnem Sonu TLREF Endeksi] 1427,44 | 144597 | 146605 | 1482,79 | 1484,54
haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL swap islemleriyle 25,9 Aylik Ortalama 17,55% 15,70% 15,33% 14,29% 14,29%
milyar TL fonlama sagladi. Din ayrica bugiin valérli PPK Toplanti Tarihi 17.02.2022 Persembe |  Giinliik TLREF Orani 14,25%
yapilan 2 haftalik Dolar/TL swap ihalesinde ortalama
%13,63 faiz ile 6 milyar TL fonlama saglarken ve yine 6.000 Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
buglin valorli 1 ay vadeli 1 milyar $ swap ihalesinde,
ortalama TL faizi %13,35 olarak gerceklesti.
2,000
TCMB tarafindan diin yayimlanan haftalik menkul kiymet I | I I
istatistik verisine gére 28 Ocak ile biten haftada, DIBS I.II l' " I “II - I“ I ||' 'I I|I I|
stoku 8,7 milyar TL azalarak 1,341 trilyon TL nominal -2.000 I
olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise
yaklasik 734 milyon TL artigla ile 6nceki hafta ylkseligini
devam ettirerek 53,7 milyar TL seviyesine yikseldi. oo
Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payr %4,01
HALKYATIRIM oldu. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda gegtigimiz oo
hafta parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda 2,18 o I R R B R R R B T O B B B B B B B
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 milyar dolar azalis izlendi. Dagilim olarak gergek kisilerin FHER R § % Edssggsancigdgrgnsea

ddviz mevduatinda 1,4 milyar Dolar, tiizel kisilerin ise 758
milyon dolar azalig goraldu.
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Yurt i¢i Haberler

2022 yihinin ilk ayinda TUFE artisi aylik bazda %11,10 ile beklentilerin {izerinde gelirken; yillik enflasyonu da 2021
sonundaki %36,08'den %48,69'a ¢ikardi. Cekirdek enflasyon tarafinda ise, kritik C géstergesinde yillik artista hizlanma,
Aralik sonundaki %31,88’den %39,45'e goreceli olarak daha ihmh gergeklesmekle birlikte, ylkseligin takip eden aylarda
devam edebilecegi sinyali veriyor.

Borsa lIstanbul yénetimi BIM, Ford Otosan ve TAV Havalimanlari Holding'in paylarina dayali pay opsiyon
s6zlesmelerinin 25 Subat 2022'de isleme agilmasina karar verdi.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan Ukrayna ziyareti oncesinde acgiklamalarda bulundu. Erdodan Ukrayna ile
imzalanacak Serbest Ticaret Anlasmasiyla 10 milyar dolarlik ticaret hedefine yaklagsacaklarini belirtti. Sayin Erdogan
ayrica Rusya-Ukrayna gerilimini yakindan takip ettiklerini ifade ederken, Ukrayna’nin toprak butinlaginu ve
egemenligini destekledigimizi her platformda dile getirdiklerini vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati, enflasyonun Nisan ayinda zirveye ulasacagini fakat ylzde 50 seviyesini
asmayacagini sOyledi. Bakan Nebati ayrica, uygulamaya koyduklari ekonomi politikasindan geri dénis olmayacagini,
faiz artinmi olmayacagini soyledi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, uygulamaya koyduklari ekonomi
politikasindan geri donus olmayacagini, faiz artirrmi olmayacagdini sdyledi.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan ile Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy huzurunda 8 anlagsmaya imza atildi.
Cumhurbaskani Erdogan diizenlenen ortak basin toplantisinda, Kirim da dahil olmak Gzere Ukrayna'nin egemenligini ve
toprak butinliginu desteklemeye devam ettiklerini vurgularken, ticaret hacmini 10 milyar dolar hedefine yikseltmek igin
atilabilecek adimlari degerlendirdiklerini s6zlerine ekledi.

BDDK Baskani Mehmet Ali Akben, kur korumali TL mevduat hesaplarina katilimin 290 milyar liray! gectigini aktardi.
Arac kredileri ile ilgili de agiklamada bulunan Akben, yerli otomobilin gikisiyla otomobil kredileri konusunda da artirim
olacagini aktardi.

S&P Global, Tirkiye i¢in din bir makroekonomik giincelleme yayinladi. Kurum 2022 icin yillik ortalama enflasyon
tahminini %49,5'e ve 2023 tahminini %14,5'e yikseltirken. 2022 yili icin GSYH blylme projeksiyonunu %3,7 olarak
surddrda.

EPGIS, LPG otogazin litre fiyatina bu geceden itibaren 40 kurus zam yapildigini duyurdu.
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Yurt Dig1 Haberler

italya'da hiikiimet, Kovid-19 asisi yaptiranlar igin siki tedbirleri gevsetme karari ald.

ABD ve Avrupal yetkililer dogalgaz uretici Ulkeler ve Asya'daki ithalatgi musterileriyle bir kriz aninda enerji acigi
yasamamak icin goérismelerde bulunuyor. Ureticilerin yedek kapasitelerinin  Rusya'nin  sagladigi  miktari
karsilayamayacagini disinen yetkililer ithalatgi Asya Ulkeleriyle swap anlasmalari Gzerinde duruyor.

ABD, uluslararasi bankalarin Afganistan’a insani yardim igin para transferlerini ve yardim kuruluslarinin 6gretmen ve
saglik calisanlarina para géndermesini onayladi.

Amerika’nin 6nde gelen havayolu sirketleri, is ve seyahat gruplari Beyaz Saray’a, ABD’ye gidecek asili uluslararasi
yolculara uguslardan 6nce Covid-19 test zorunlulugunu kaldirma gagrisi yapti.

ABD Baskani Biden tarafindan Fed Yonetim Kurulu'na aday gosterilen isimlerden olan Philip Jefferson, yiiksek
enflasyon ile mucadelenin ve enflasyon bekleyislerini kontrol altinda tutmanin Fed'in ana oncelidi olmasi gerektigini
soyledi.

Rusya Devlet Bagkani Putin ile Ingiltere Bagbakani Johnson, Ukrayna-Rusya gerilimini ele almak iizere telefon
goriismesi gergeklestirdi. ingiltere Bagbakanligindan yapilan agiklamaya gére Johnson gériismede, Rusya’nin Ukrayna
sinirindaki mevcut dismanca faaliyetinden duydugu endiseyi dile getirdi. Johnson’in ayrica NATO’nun acgik kapi
politikasi nedeniyle tim Avrupa Ulkelerinin NATO Uyeligini arzu etme hakkina sahip oldugunun altini ¢izdigi ve bu hakkin
Ukrayna igin de gegerli oldugunu sdyledigi belirtildi. Johnson’in NATO’nun bir savunma ittifaki oldugunu yineledigi ifade
edildi.

ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari 29 Ocak'ta sona eren haftada 23 bin diserek 238 bin ile piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Omikron etkisinin azalmasi basvurularin dusustnde etkili oldu. Bagvurular gegen yil
sirketlerin eleman arayisi nedeniyle Aralik ayinda rekor disuk seviyelere gerilemisti.

ABD ISM hizmet PMI Ocak ayi verisi aylik bazda 2,4 puan dusutsle 59,9 seviyesinde piyasa beklentisinin tzerinde
gerceklesti. Alt endeksler cephesinde ise istihdam endeksi de 2,4 puan duslsle 52,3 seviyesine geriledi. Yeni siparigler
endeksi 0,4 puan azalarak 61,7 seviyesine gerilerken, ddenen fiyatlar alt endeksi 1,6 puan disusle 82,3 seviyesinde
gerceklesti.
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* Fitch Ratings, Fed'in bilangosunun 2024 sonuna kadar 6,4 trilyon dolara disebileceg@ini bildirdi. Fitch'ten yapilan
aclklamada, Fed'in son sahin tutumunun 2024'in sonuna kadar bankacilik sisteminden finansman piyasalari igin 6nemli
P etkisi olabilecek 2 trilyon dolardan fazla likiditeyi cekebilecegi aktarild.

» ABD'de fabrika siparisleri, gecen yilin Aralik ayinda ylizde 0,4 azalarak piyasa beklentilerinin tizerinde diisiis gOsterdi.

* BoJ Baskani Kuroda, ABD ve ECB'nin daha sahin politikalar izlemeye hazirlandiklari ortamda BOJ'un ultra gevsek
para politikasini sturdirmesi gerektigini vurguladi.
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Sirket Haberleri

Yapi! Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): Banka 4C21'de piyasa ortalama
beklentisinin %5,7 uzerinde yillik bazda %365 artisla 3.558 mn TL solo net
kar acgikladi. Net kardaki artis ceyreklik bazda %9,6 artisa isaret ediyor.
Bankanin 2021 yili toplam solo net kari ise yillik bazda %106,5 artisla
10.490 mn TL seviyesinde gergeklesmis oldu. Banka finansallarinin
ardindan 2022 yili beklentilerini agikladi. TL Kredi Buylimesi Yuksek-Yirmili
Seviyeler, YP Kredi Buytimesi Daralma, Net Faiz Marji ~+100bps, Komisyon
Blyumesi Yuksek-Yirmili Seviyeler, Gider Artisi < Ortalama Enflasyon,
Toplam Kredi Riski Maliyeti < 150bp olarak agiklandi.

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): Tofag Otomotiv 4C21'de piyasa
ortalama beklentisinin %28,1 Gzerinde yillik bazda %90,4 artisla 1.217 mn
TL net kar agikladi. Ciro piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu yillik bazda
%9,6 artisla 10.078 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK tarafinda ise
piyasa ortalama beklentisinin %87,8 lzerinde yillk bazda %146 artisla
2.731 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji da piyasa ortalama
beklentisinin 12,1 puan Uzerinde %27,1 seviyesinde gergeklesti. Giglu i¢
piyasa performansi, siki operasyonel gider kontroll, artan hammadde
fiyatlarina bagli olarak yasanan maliyet artislarinin yansitilabildigi ihracat
kontratlar glgli blyimede etkili oldu. Her anlamda glg¢li gelen finansal
sonuglarin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu YKBNK  F/K 3,3
Cari Fiyat (TL) 4,08 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 4,38 FD/Satiglar
52H En Distk (TL) 2,01 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 34.464,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.566,4 S1H 3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 30% S1A 16,3%
Endeks Pay! (BIST100) 2,1% S3A 15,1%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 11,6%
3A Hacim (mn TL) 1.566,3 YB 15,3%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu TOASO F/K 12,4
Cari Fiyat (TL) 81,65 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiksek (TL) 99,70  FD/Satiglar 15
52H En Dustik (TL) 27,24 PD/DD 7,1
Piyasa Degeri (mn TL) 40.825,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.040,1 S1H 7,3%
Halka Agiklik Orani (%) 24%  S1A -3,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,0 S3A 17,4%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 106,1%
3A Hacim (mn TL) 409,5 YB 2,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Pozitif): Sisecam, cam ergitme firinlarinin yapiminda ve
bakim sureglerinde kullanilan refrakter malzemesi alaninda yillik 6 Bin ton
iretim kapasitesi ile diinyanin énde gelen Ureticilerinden biri olan italyan
Refel S.p.A.'nin firmasinin 22 Milyon EUR nakit 6deme karsihiginda satin
alinmasina karar verildigini duyurdu. Bu stratejik satin alma ile, Sisecam'in
AZS refrakter tedarik sureglerinde tedarik zincirinin kirilmasina bagli
risklerinin bertaraf edilmesi, Refel'in mevcut ve potansiyel musterilerinin
yuksek kaliteli AZS refrakter ihtiyaglarini da yakindan takip ederek rekabetgi
pozisyonunun korunmasi ve global hizmet vermeye devam edilmesi,
Sisecam'in Avrupa ve dlinya cam piyasasindaki stratejik konumunun daha
da guglendirilmesi hedefleniyor.

Dogus Otomotiv (DOAS, Notr): Rekabet Kurumu tarafindan Alman
otomotiv ureticileri Audi, Porsche, Volkswagen, Mercedes-Benz ve BMW
hakkinda sorusturma acildigi duyurulmustu. Audi, Porsche, Volkswagen
markalari Tirkiye distribltori olan Sirket ile ilgisi olmayan sorusturma
sonucunda, anilan 5 otomotiv Ureticisinin faaliyetlerinin ilgili kanunlara
aykirihk teskil etmedigi ve Turkiye piyasalarinda bir etki dogurmadigina
Rekabet Kurumu'nca karar verildi.

Hisse Kodu SISE

Piyasa Carpanlari
FIK 8,6

Cari Fiyat (TL) 13,55 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 18,82 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 6,31 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 41.506,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.090,9 0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 4,1% S3A 28,3%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 54,4%
3A Hacim (mn TL) 1.974,4 YB -4,1%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarn
FIK 6,8

Hisse Kodu DOAS

Cari Fiyat (TL) 47,82 FD/FAVOK 4.8
52H En Yiksek (TL) 56,00 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 20,59 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 10.520,4
Piyasa Degeri (mn USD) 783,4 2,8%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A 6,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 15,2%
Temettl Verimi 4,8% S1Y 23,1%
3A Hacim (mn TL) 89,7 YB 3,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Arcgelik (ARCLK, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda, 03.02.2022
tarihinde 51,25 TL - 52,00 TL fiyat araligindan (ortalama 51,6479 TL)
690.000 adet pay geri alinarak, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
44.548.070 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %6,5926).

Logo Yazihm (LOGO, Nétr): Pay geri aim programi kapsaminda;
03.02.2022 tarihinde Logo Yazilim San. ve Tic. A.S. paylari ile ilgili olarak
39,82 - 40,92 fiyat araligindan 20.000 adet alis islemi ortaklk tarafindan
gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo Yazilm San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylar 03.02.2022 tarihi itibariyle % 3,40 'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 51,75 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 59,60 FD/Satislar 0,8
52H En Dusik (TL) 26,62 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 34.968,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.604,0 2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 2,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 23,4%
Temettl Verimi 4,0% S1Y 33,5%
3A Hacim (mn TL) 286,1 YB 1,5%
Hisse Kodu LOGO F/K 20,2
Cari Fiyat (TL) 40,32 FD/FAVOK 15,3
52H En Yuksek (TL) 53,85 FD/Satislar 5,6
52H En Dusuk (TL) 31,21 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 4.032,0
Piyasa Degeri (mn USD) 300,3 1,0%
Halka Agiklik Orani (%) 65% SI1A -7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -29,6%
Temettld Verimi 0,6% S1Y -14,4%
3A Hacim (mn TL) 52,5 YB -8,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
vk" Kapanig 7.38x

m ‘ Minimum 6.35x 6.35x
W Maksimum 9.06x 9.80x
V\\‘ / Ortalama 7.57x 7.63x
M / Minimuma Uzaklik 1.03x 1.03x

AV raksimuma Uzaklhk -1.67x -2.41x

erformans 18.2% -18.9%

g g g g g g g g g g g g § § g g § Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

£ ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %3.3 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.56x Kapanig 10.12x
Minimum 0.53x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 19.69x
Ortalama 0.60x 0.49x Ortalama 10.07x 11.89x
Minimuma Uzaklik 0.04x 0.18x Minimuma Uzakhk 1.81x 1.81x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.11x -0.11x Maksimuma Uzakhk -1.89x -9.56x
Performans 29.1% 5.0% Performans 24.2% -43.0%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 ¢arpan seviyesin? %5'; son bir yillik ortalama carpan seviyesin? %1.; son bir yillik ortalama
|l %I’I H AI_KY IR l M S 33T s s eszsggessas ¢arpan seviyesine %12.7 yakiniz. carpan seviyesine %17.5 yakiniz.
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

1
> (Normalize Edilmis)
10
5 Son 3 Ay Son1Yil
o Kapanig -19.49
s | Minimum -28.1 -28.1
10 Maksimum -4.7 29
15 Ortalama -18.5 -15.2
Minimuma Uzaklik 8.6 8.6
"\ T Maksimuma Uzaklik -14.7 -22.4
30 Performans -4.7% -13.2%
-35
R T T T BRI
8§ 8 8 8 8 8§ 8§ 8 3 8 &8 8 888888y AQ .
¥ d 8§ I 8 & 2 R & & & S I 3 & I I Mevcut durumda, son lig aylik ortalama
§ 8§83 3 88 865 888 3 2 3 9 8 8 h )
e Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev -------- -2stdev seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 4.3 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki IXUSIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
20
0 ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -54.8 Kapanig -22.6
50 Minimum -59.7 -59.7 Minimum -36.9 -36.9
-10 Maksimum -339 0.0 Maksimum -11.2 10.5
Ortalama -49.3 -39.0 Ortalama 245 -16.8
10 Minimuma Uzakhk 49 49 Minimuma Uzaklik 143 143
Maksimuma Uzaklik -20.9 -54.8 Maksimuma Uzaklik -11.4 -33.1
-30 Performans 2.4% 15.4% Performans -4.3% -4.1%
e m m oH oM oHoH oHoHododod oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yilltk maksimum
S S S S S S S SSSSESSSSSsS seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama iveye 33.1 "
§ 8§83 3 88 88658883 4 49 8 8 8 ’ seviyeye 33.1 puan yakiniz.

S 9
|| %I‘l H A K Y I Rl M ——XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 15.7 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvim
Aciklanacak Veri

Beklenti

Onceki

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma.

Hafta basinda gtincellenmektedir.

Gin Yeni il
Japonya sanayi Uretimi ( Aylik) Aralik - 7.0%
Japonya sanayi Uretimi ( Yillik ) Aralk  3.1%  5.1%
Japonya Perakende Satislar ( Aylik ) Aralk  03%  1.2%
Japonya Perakende Satislar  Yillik ) Aralk  2.8%  1.9%
Almanya Perakende Satislar ( Aylik ) Ocak  -14%  0.6%
Almanya Perakende Satislar  Yillik ) Ocak  46%  -0,2%
Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik - -5.40
Tarkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Aralik - 111.5%
Euro Bélgesi GSYiH ( Geyreklik ) 4.Geyrek  0.4% 2.2%
Euro Bélgesi GSYIH (Villik ) 4.Ceyrek  4,00%  3.9%
Almanya TUFE ( Aylik) Ocak %03  0.5%
Almanya TUFE (Yillik ) Ocak %4.2 5.3%
Ocak MNI Chicago PMI Ocak 62.1 63.1
ABD Dallas FED imalat Aktivite Ocak - 8.1
ABD FED Yetkilisi Daly'in Konusmasi
Cin Yeni il
Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 546
Almanya Markit imalat PMI (Final) Ocak - 60.5
Euro Bélgesi Markit imalat PMI (Final) Ocak - 59.0
ABD Markit imalat PMI (Final) Ocak - 55.0
ABD ISMimalat PMI Ocak 58.0 58.7
ABD insaat Giderleri ( Aylik ) Ocak  0.7% 0.4%
ABD JOLTS Acik i Pozisyonlan Aralik - 10562K
Gin Yeni vili
Tarkiye 1S0 imalat PMI Ocak - 52.1
Almanya Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 522
Euro Bolgesi Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 512
Euro Bdlgesi TUFE ( Yillik ) Ocak 4.0% 5.0%
Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( illik ) Ocak  17%  2.6%
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi Ocak 208K 807K
Cin Yeni il
Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ocak - 266
Tarkiye TUFE ( Aylik) Ocak - 13.58%
Tarkiye TUFE ( Villik ) Ocak - 36.08%
Tarkiye Gekirdek TUFE ( illik ) Ocak - 31.88%
Euro Bélgesi Perakende Satislar ( Aylik ) Aralk  -0.5%  1.0%
Euro Bélgesi Perakende Satislar  Yillik ) Aralk  5.6% 7.8%
ingiltere BoE Faizi Karari Toplantisi Subat  0.50%  0.25%
Euro Bdlgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Subat - 0.00%
Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmas
ABD Haftalik igsizlik Maag1 Basvurulari 290cak - 260K
ABD Devam Eden [ssizlik Basvurulari 22 0cak - 1.68mn
ABD Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 50.9
ABD Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0.9%
ABD Cekirdek Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0.4%
ABD Fabrika Siparisleri Aralik 0.1% 1.6%
ABD ISM Hizmet PMI Ocak 59.6 62.0
Cin Yeni il
Almanya Fabrika Siparisleri ( Aylik ) Aralk  0.0%  3.7%
Almanya Fabrika Siparigleri ( Yillik ) Aralk  2.5% 1.3%
Euro Bélgesi UFE ( Aylik ) Aralik - 1.8%
Euro Bélgesi UFE ( Villik ) Aralik - 23.7%
ABD Tarim Dist istihdam Ocak 178K 199K
4 Subat 16:30 ABD igsizlik Orani Ocak 3.9% 3.9%
4 Subat 16:30 ABD isgiiciine Katilim Orani Ocak  61.9%  61.9%
4 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik ) Ocak  0.5% 0.6%
4 5ubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Yillik ) Ocak 5% 4.7%




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181

Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr

Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yénetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
icecek +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




