HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Otomotiv

Ford Otomotiv

4C21 Finansal Sonuglar - Pozitif

v' Glglii operasyonel performansin destegiyle beklentilerin

tizerinde net kar. Ford Otomotiv, yilin dérdiinct ¢eyreginde,
bizim beklentimiz olan 2.994 milyon TL'nin %36,6, ortalama
piyasa beklentisi olan 2.942 milyon TLnin de %39,1
Uzerinde, yillik %112,2 artigla 4.090 milyon TL net kar
acikladi. Beklentimizin Uzerinde kaydedilen net karda, hem
operasyonel performans hem de operasyonel olmayan
tarafta yer alan diger faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki
artigin tahminimizin Gzerinde gergeklesmesi etkili oldu. Sirket
diger faaliyetlerinden 772,3 milyon TL gelir elde etti (4C20’de
35,5 mn TL diger faaliyetlerinden gider yazmist).

Satig gelirleri yilik bazda %21,4 artis kaydetti. 4C21’de
net satig gelirleri, bizim tahminimiz olan 24.996 milyon TL ile
uyumlu ortalama piyasa beklentisi olan 24.018 milyon TL'nin
%5,9 Uzerinde, yillik bazda %21,4 artarak 25.444 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Yurt ici satis gelirleri dérdinci
ceyrekte i¢ piyasada gorilen daralma ile bir onceki yila
benzer 6.383 milyon TL; yurt digi satis gelirleri ise kurun
olumlu etkisi ve satis hacmindeki yikselisin destegi ile yillik
bazda %31 artisla 19.061 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

FAVOK beklentilerin iizerinde. FAVOK yilin dérdincii
geyreginde bizim beklentimiz olan 3.179 milyon TL’'nin
%37,1, ortalama piyasa beklentisi olan 3.134 milyon TL’nin
de %39 Uzerinde, yillik bazda %87,7 artisla 4.358 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise 4C21'de yurtdigl
satiglarin pozitif etkisi ve maliyet azaltici 6nlemlerin etkisi ile
yillik bazda 6,0 puanlik artisla %17,1 seviyesinde gergeklesti.

2022 beklentileri ihracattaki kuvvetli seyrin devam
edecegine ve liretimde toparlanmaya igaret ediyor. Ford
Otomotiv, yil sonu finansallarinin ardindan 2022 yilina iliskin
beklentilerini de paylasti. Buna gore sirket, yurt i¢i pazar
beklentisini 800-850 bin adet olarak belirlerken; yurt ici
satislarina iliskin beklentisini 90 - 100 bin adet (yatay - %10
artig) yurt disi satis beklentisini ise 440 - 460 bin adet (%15 -
20 artig) olarak agikladi. Sirket yatirrm harcamasi beklentisini
de 620 - 670 milyon euro seviyesinde belirledi.

Sonuglan pozitif olarak degerlendiriyoruz. Beklentilerin
Uzerinde gelen finansal sonuglarin hisse performansina
yansimasinin ‘pozitif’ olacagini distiniyoruz. Sirketin bugin
dizenleyecegi telekonferans sonrasinda tahminlerimiz ve
hedef fiyatimizi gbézden gegiriyor ve yayimlayacagimiz
raporla Ford Otomotiv igin hedef fiyat ve tavsiyemizi
paylagiyor olacagiz.
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Ozet Finansallar

HLY Arastirma  Piyasa
FROTO (mn TL) 4C21 4C20 Yilhk deg. Ceyreksel deg. 3G21 Beklentisi Beklentisi*
Net satislar 25.444  20.961 21,4% 34,8% 18.871 24.996 24.018
Satislarin maliyeti 20.194 18.174 11,1% 22,0% 16.552 - -
Briit kar 5.250 2.787 88,3% 126,4% 2.319 - -
Briit k&r marji 20,6% 13,3% 7,3% 8,3% 12,3% - -
Faaliyet Giderleri 1.174 708 65,9% 115,4% 545 - -
Faaliyet giderieri/Net satislar 4,6% 3,4% 1,2% 1,7% 2,9% - -
FVOK 4.076 2.079 96,0% 129,8% 1.774 - -
FVOK marji 16,0%  9,9% 6,1% 6,6% 9,4% - -
FAVOK 4.358 2.322 87,7% 114,0% 2.036 3.179 3.134
FAVOK marji 17,1% 11,1% 6,0% 6,3% 10,8% 12,7% 13,0%
Net kar (Ana Ortaklik Paylar) 4.090 1.927 112,2% 116,2% 1.892 2.994 2.942
Net k&r marji 16,1% 9,2% 6,9% 6,0% 10,0% 12,0% 12,2%

Kaynak: FROTO, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artis

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artig

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0’in altinda azalis
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Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida

Yénetmen
Makroekonomi
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Strateji

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiiketim

Uzman Yardimcisi
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde ylrirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”
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