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jeopolitik gerilim nedeniyle saticili seyir izledi

Piyasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi
Kuresel piyasalarda fiyatlamalar: Gligli gorunum sergileyen PMI verilerine karsin artan
Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinin kapal oldugu diin Avrupa piyasalari, Euro Bdlgesi PMI verilerinde 6ne cikan olumlu gorinime karsin, Rusya-

Ukrayna gerilimine iligkin 6ne cikan endiseler nedeniyle saticili seyir izledi. Jeopolitik gelismeler tarafinda, Rus askeri yetkilileri, Rus

birliklerinin ve sinir muhafazalarinin, Ukrayna'li sabotajcilarin Ukrayna-Rusya sinirindaki ihlallerini engellediklerini sdyledi. Makro

veriler cephesinde ise, Euro Bolgesi'nde 6ncu imalat PMI endeksi Subat ayinda aylik bazda 0,3 puan disusle 58,4 seviyesine

gerilerken, piyasa beklentisi ile uyumlu goriinimsergiledi. Yeni siparisler 56,4'ten 57'ye yiikselerek Adgustos 2021'den beri en yiiksek

seviyeye ulasti. Hizmet sektori virlis kisitlamalarinin gevsetilmesiyle toparlandi. Hizmet PMI endeksi 51,1'den 55,8'e yiikseldi.

Almanya 10 yilliklari da %0,20 seviyesindeki seyrini sirdirdi. Glne pozitif baglangi¢ yapan Stoxx 600 endeksi %1,4 ekside

kapanirken, sektorler tarafinda otomotiv sektori hisselerinde gorilen %3’e varan kayiplar dnciiligiinde realizasyonlar hakimdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da Rusya Devlet Bagkani Putin'in son hamlesi ile derinlesen Rusya-Ukrayna gerginligi sebebiyle saticili
seyir goriliyor. Rusya Devlet Baskani Putin Donbas’in tarihi olarak Rusya'nin pargasi oldugunu ve ayrilikgi cumhuriyetler olan
Donetsk ve Luhansk halk cumhuriyetlerini tanima karar aldiklari yoniindeki agiklamasinin ardindan artan jeopolitik risklerle Hang
Seng endeksinin %3’e yakin deger kaybettigini izliyoruz.

ABD vadeliler cephesinde de saticili seyir hakim.

Bugiin ABD’de CB tiiketici gliveni, Richmond Fed imalat endeksi ve éncii PMI verileri izlenecek. CB tiiketici gliveni Subat ayi verisinin

aylik bazda 3,8 puan disusle 110 seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriliyor. Richmond Fed imalat endeksi verisinin de 2 puan artisla 10
seviyesine yikselecegi tahmin ediliyor. PMI verileri tarafinda, imalat PMI verisinin aylik bazda 0,5 puan artisla 56 seviyesine

ylikselmesi bekleniyor. Hizmet verisine yonelik beklenti de verinin 1,8 puan artisla 53 seviyesinde gergeklesecegi yoninde.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de veri akigi sakin seyredecek. Euro Bélgesi cephesinde ise Ocak ayi TUFE verisinin revizyonu izlenecek. Oncii olarak

yillik bazda %5 artis kaydeden manset verinin %5,2 seviyesine revize edilmesi beklenirken, ¢ekirdek verinin %2,3 seviyesinde teyit /

edilmesi bekleniyor. Asya cephesinde de, Japonya piyasalarinin tatil olacagi glinde veri akisi sakin seyredecek.
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Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
Dax 14,7311 W -207% W -351% W -658% W -8.80%
FTSE 100 74843 W -03% W -070% & 052% W -0.28%
MSCI Europe 19628 W -131% W -229% W -435% W -6.99%
Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
S&P BSE Sensex - Hindistan 56,8134 Ww -151% W -186% W -593% W -508%
IDX Composite - Endonezya 6,8478 W -080% & 019% & 234% A& 2.28%
TAIEX - Tayvan 18,2215 W -006% W -026% W -0.10% W -1.65%
Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,0381 & 028% A& 140% W -035% & @ 3.79%
MOEX - Rusya 3,0369 W -1050% W -1351% W -1877% W -21.60%
WIG - Polonya 63,6057 W -318% W -422% W -967% W  -974%
Prag SE - Prag 14024 W -225% W -252% W -133% W -241%
Merval - Arjantin 90,0295 A& 066% 4 006% & 750% & 556%
FTSE/JSE All - Endonezya 755285 W -110% W -082% & 230% & @ 0.63%

>

2.96%

4

-0.56%

Y

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,311.4 W -0.47% 2.53%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

(4 HALK YATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55




22.02.2022
Acihis Raporu
Yurt i¢i Piyasalar

) HALK YATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Artan jeopolitik risklerle endeks negatif baslangi¢

yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %0,87 yukselisle 2.050 puandan acildi. Sabah saatlerinde
2.060 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden gelen kar realizasyonlar ve
kuresel piyasalardaki baskilanmanin etkisiyle 2.020 seviyesine kadar geriledi.
Endeks kapanisa dogru toparlanma egilimi gostererek %0,28 artigla 2.038
seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, endeksin alevlenen Rusya-Ukrayna gerginligi
nedeniyle saticili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugln yurt iginde kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi verileri
izlenecek. Hatirlanacagi tzere Ocak ayi kapasite kullanim orani verisi aylik bazda
1,1 puan duslsle %77,6 seviyesine gerilemisti. Reel kesim given endeksi verisi de
aylik bazda 1,8 puan artisla 111,9 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Cuma gunl yurt icinde ekonomik giiven endeksi verisi takip edilecek. Veri Ocak
ayinda 2,6 puan artigla 100,8 seviyesinde gerceklesmisti.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 2,038.1 1,758.9 3,570.0
Giinliik Deg. & 0.28% ¥ -0.21% & 0.45%
Haftalik Deg. & 1.40% 4 0.65% M 1.22%
Yillik Deg. & 9.71% #4.1022% & 4.87%
Hacim (milyar TL) 26.6 37 12.1
Giinliik Deg. & 33.01% £.39.08% 4 37.93%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 34.4 7.2 16.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -22.77% W-4953% W -24.74%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanist Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 13.6519 13.6551 r'S 0.02%
€/$ 1.1334 1.1305 v -0.26%

*Tiirkiye Acilis: Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/02/22 Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4772 @ 159% @ 445% @ -71% @ 118.0%
Tirkiye 5 Yilik 533.7 ® 144% @ 392% @ 00% @ 885%

Tiirkiye 10 Yillik 526.8 ® 15% @ 397% @ -22% @ 639%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem guninde ABD’deki resmi tatil sebebiyle = Verim Egrisi & Haftahk Degisim 1o

islem hacimleri duslk seviyelerde gergeklesirken, kiresel .00 80
tahvil piyasalari haftaya yatay gérinim ile bagladi. Yurt 200 60
ici tahvil piyasasinda ise veri akisinin sakin oldugu giinde 200 a0
islem hacmi 2 milyar TL seviyesine ylkselirken, 5 yil 2100 20
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 6nceki gtine gére 19 bp w000 — o
artigla %23,51, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 1900 I [ | "
degisim gostermeyerek %21,99 seviyesinden giinii 1800 w0
tamamladi. Hazine din 2026 vadeli sabit kupon faizli 1700
tahvil, 2028 vadeli degisken kupon faizli tahvilin yeniden 1800 0
gerceklestirdi. Sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama B W o w o o . w0
bilesik faiz %23,49 seviyesinde gercgeklesirken, degisken
faizli tahvilde ise ortalama bilesik faiz %21,63 seviyesinde
gerceklesti. Hazine iki ihalede toplam 12,7 milyar TL satis e be saeloen | o0 Lo
gerceklestirmis oldu. Hazine bugiin 2026 vadeli T.I.-REFe Dénem Ekim21 | Kasim21 | Aralik21 | Ocak22 21.02.22
endeksli tahvilin yeniden ihracini, 2032 vadeli TUFE'ye Donem Sonu TLREF Endeksi| 1427,44 | 144597 | 146605 | 1482,79 | 1494,86
endeksli tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek. Aylik Ortalama 17,55% 15,70% 15,33% 14,29% 14,09%
PPK Toplanti Tarihi 17.03.2022 Persembe Gunliik TLREF Orani 14,29%
TL likidite tarafinda TCMB 43 milyar TL'lik haftalik repo
déniistini 59 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama -
tutari toplam milyar 293 milyar TL'ye yikseldi TLREF Ozel Sektér Borglanma Araci Yatirimcil Grubu Dagilimi (milyon TL)
orani ise %14,29 seviyesinde olustu. Haftalik vadeli 11.02.2022] 04.022022) Fark 31.12.2021
Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap islemleri ABD tatili TOPLAM 145604 146267 |- 663 151074
nedeniyle yapiimadi. Diger yandan bugiin valérlii yapilan Yatinm Fonlan 49.815 500031 188 51.830
2 hafta ve 1 ay vadeli Dolar/TL $ swap ihaleleri sirasiyla E‘::‘;T::L"Fonlan ;g'zig ;i'ii: 32 ;‘1‘:;2
%12,49 faiz ile 8,5 milyar TL ve %12,56 faiz ile 3,9 milyar Genel Yénetim 15.646 15.650 |- . 14699
TL olarak sonugland. Finansal Olmayan Kuruluglar 11.180 11.499 |- 318 11.044
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet Bankalar _ 10.842 L2754 434 16.492
istatistikleri verisine gére OSBA stoku 11 Subat ile biten i'ag::r:::éel:;:a Kuraluslar g'g‘; iﬁ? 3(1) 2’3251’
() HALKYATIRIM 1456 miyar To sevyesnde olusts Igi haftada OSBA  [[umOSeresier 2o a2l o2 oo
i stokunu en ¢ok artiran grup 98 milyon TL ile Hanehalki Finansal Yardimallar 1109 1.040 69 1131
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 olurken, en gok azaltan grup 434 milyon TL ile Bankalar Diger Finansal Aracilar 1.098 1.063 35 1.109

oldu.
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Yurt i¢i Haberler

Gevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanimiz Sayin Kurum, Tirkiye'nin acilen Iklim Kanununa ihtiyaci oldugunu
belirterek, hazirliklar sirdirilen kanunun Tirkiye'nin éniimiizdeki 100 yilini sekillendirecegini bildirdi. iklim degisikligi
konusunda uluslararasi alanda atilan adimlarin 6nemine isaret eden Bakan Kurum, Turkiye'nin karbon fiyatlamasinda
onemli bir aktor olacagini aktardi.

Yurt digi uretici fiyat endeksi Ocak'ta bir dnceki yilin ayni dénemine gore %96,44 artis kaydetti. Boylelikle endeksin en
yuksek yillik artis rakami kaydedildi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati, diin ihracatgilarla ve otomotiv sektori temsilcileriyle bir araya geldi. Bakan
Nebati, TIM Baskani ve Yénetim Kurulu lyeleri ile OYDER Baskani ve ydneticileriyle yapilan gériismelere iligkin
paylasimlarda bulundu. Sayin Nebati goérismelerle iligili yaptigi paylasimda yatirim, Uretim, ihracat ve istihdam odakh
Turkiye Ekonomi Modeli basta olmak izere son dénemde devreye alinan uygulamalar ve ekonomideki giincel meseleler
ile ilgili kapsamli bir istisare toplantisi gergeklestirdiklerini belirtti.

BDDK, otomotivde arag fiyatlarinin artmasinin ardindan taksitlendirmeye konu arag limitlerinde ve bu araglar igin
kullanilabilecek kredi oranlarinda degisiklige gitti. Buna gore, nihai fatura degeri 400 bin TL ve altinda olan tasit alimi
amaciyla kullandirilan kredilerde 48 ay, degeri 400 bin TL’'nin tzerinde olup 800 bin TL'nin Gzerinde olmayan tasit alimi
amaciyla kullandirilan kredilerde 36 ay olarak belirlenmesi karari alindi.

Disigleri Bakanhgi, son gelismeler cercevesinde Tirk vatandaslarinin Ukrayna’nin dogu bdlgelerinden ayrilmalarini

kuvvetle tavsiye etti.
Yurt Dig1 Haberler

ingiltere Basbakani Johnson, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putinin Ukrayna'nin dodusundaki Rusya yanlsi
ayrilikgilarin sézde yonetimlerini resmen tanima kararini, "uluslararasi hukukun ihlali" olarak niteledi.

Beyaz Saray, ABD Bagkani Biden'in, Rusya'nin bagimsizhgini tanidigini acikladigr sézde Donetsk ve Lugansk Halk
Cumbhuriyetleri ile ABD'li kisi ve kurumlarin tim ticari ve finansal iligkilerini yasaklayan bir kararname yayimlayacagini
acikladi.

NATO Genel Sekreteri Stoltenberg, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in Ukrayna'nin dogusundaki Rusya yanlisi
ayrilikgilarin sézde yoénetimlerini resmen tanima kararini kinadi.
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Yurt Dig1 Haberler

Beyaz Saray, ABD'deki mali kurumlarin baslica Rus bankalarindan gelecek para transferlerini gergeklestirmesini
engellemek de dahil olmak lizere Rusya'ya karsi uygulanacak bir yaptirim paketi hazirladi.

ingiltere Bagbakani Johnson, Kremlinin Ukrayna'nin isgaline karar vermesi halinde ABD ve ingiltere'nin Rus
sirketlerinin ABD Dolari ve ingiliz Sterlini'ne erisimlerini kesebileceklerini séyledi.

Fed Yonetim Kurulu lyesi Brainard, stablecoin ve kriptopara kullaniminin arttiyi, baska Ulkelerin kendi merkez
bankasi dijital paralarini (CBDC) ¢ikardiklari bir ortamda Fed'in kendi dijital parasini ¢ikarmasinin finansal piyasalarda
iskikrari artirici bir rol oynalabilecegini sdyledi.

Fed Baskani Powell, 2 ve 3 Mart tarihlerinde yapilacak oturumlar ile Temsilcier Meclisi Finanansal Hizmetler Komitesi
ve Senato Bankacilik Komitesi'ne yariyill para politikasi raporunu sunacak. Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi 2 Mart Carsamba guni ve Senato Bankacilik Komitesi 3 Mart Persembe guint toplanacak. Her iki oturum da
Turkiye saati ile 18.00'da basglayacak.

Rusya Digisleri Bakani Lavrov, ABD’li mevkidasi Blinken ile 24 Subat'ta Cenevre'de yapilacak toplantiyi teyit etti.

Fed yonetim kurulu tliyelerinden Bowman, Fed’in Mart ayindaki toplantisinda faiz artisini destekledigini, ancak artigin
50 baz puan olmasi gerektigini sdylemek icin erken oldugunu acikladi.

DTO, Kovid-19 énlemlerinin gevsetilmesinin ilerleyen aylarda ticareti artirabilecegini bildirdi.

Rusya Devlet Baskani Putin ve Disisleri Bakani Lavrov Rusya Guvenlik Konseyi'nde agiklamalarda bulundu. Somut bir
tehditle kargi karsiya olduklarini belirten Rusya Devlet Bagkani Putin, Rusya'nin sorunlari barigcil yontemlerle ¢ézmeye
calistigini belirtti. Rusya Digigleri Bakani Sergey Lavrov ise NATO ve ABD'ye taleplerini ilettiklerini ancak, NATO’nun
acik kapi politikasi nedeniyle taleplerini reddetmesi sonucu glivenlik endiselerinin gézardi edildigini ifade etti.

ABD Ulusal Giivenlik Danigsmani Sullivan, ABD'nin Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik oldukca siddet icerikli bir isgale
hazirlandigina inandigini soyledi.

Ukrayna Basbakani Zelenskiy, Rusya'nin ayrilikgilarin sézde cumhuriyetlerini tanimasinin tek tarafli olarak Minsk
anlasmalarindan c¢ikmak ve Normandiya Formatinda alinmig kararlan géz ardi etmek anlamina gelebileceginin
aktararak, kararin baris gabalarini baltaladigini belirtti.
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Sirket Haberleri

Coca- Cola igecek (CCOLA, Sinirh Pozitif): Coca- Cola Igecek yilin son
ceyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 109 mn TL'nin %112 Uzerinde
231,3 mn TL net kar agikladi. Ciro,uluslararasi operasyonlarin kur etkisi ile
olumlu yonde etkilenerek piyasa ortalama beklentisinin %6,7 tGzerinde yillik
bazda %74,8 artisla 5.564 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK piyasa
ortalama beklentisinin %6,8 tUzerinde yillik bazda %81,5 artigla 911,7 mn TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji ise 4GC21'de 0,6 puan iyileserek
%16,4 olarak gergeklesti. Sirket, 2022 yili satis hacminde yiksek tek hane
ile dusuk cift hane araliginda hacim bluyumesi; proforma bazda ise orta tek
haneli satis hacmi buylimesi, Tirkiye'de 2021 yilina paralel performans,
uluslararasi operasyonlarda yiksek onlu yizdelerle blyime, proforma
bazda tek haneli biyime; net satis gelirinde disuk-orta 40’ ytizdelerle kur
etkisinden arindirilmis net satis geliri biyimesi bekledigini acikladi. Gorece
karlihgi diisiik Ozbekistan operasyonunun etkisi ve emtia fiyatlarinin baskisi
dikkate alindiginda 2022 yilh FAVOK marjinin 2021 yilina paralel ile 100 baz
puan disus araliginda olacagi 6ngoriliyor. Ayrica Sirket, brit hisse basina
2,3600000 TL'lik kar pay! dagitim teklifini Genel Kurul'a onaya sunacagini
ve nakit kar payr hak kullanim tarihinin 18.05.22 olarak planlandigini
acikladi. Buna gore, temettu verimliligi %2,1'e isaret ediyor. Net kar
beklentilerin Uzerinde gergeklesse de, beklentilere yakin operasyonel karlilik
nedeniyle sonuglarin hisse performansina yansimasini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Argelik (ARCLK, Notr): Pay geri islemleri kapsaminda; 21.02.2022
tarihinde 54,65 TL - 55,10 TL fiyat araligindan (ortalama 54,9366 TL)
51.545 adet pay geri alnarak, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
48.368.398 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %7,1580).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu CCOLA F/K 12,5
Cari Fiyat (TL) 112,00 FD/FAVOK 7,3
52H En Yiksek (TL) 122,50 FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 59,45 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 28.489,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.093,0 -0,8%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A -4,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A 1,9%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 21,5%
3A Hacim (mn TL) 59,1 YB 16,8%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu ARCLK  F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 55,35 FD/FAVOK 7,9
52H En Yiksek (TL) 59,60 FD/Satiglar 0,8
52H En Disik (TL) 26,62 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 37.401,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.747,7 0,5%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 17,5%
Temettl Verimi 3,8% S1Y 38,9%
3A Hacim (mn TL) 293,6 YB 4,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri
Hisse Senedi
Piyasalari
Tat Gida (TATGD, Nétr): Tat Gida, briit hisse basina 0,3350000 TL'lik kar
pay! dagitim teklifini Genel Kurul'a onaya sunacagini ve nakit kar payl hak  Hisse Kodu TATGD F/K 6,9
kullanim tarihinin 24.03.22 olarak planlandigini agikladi. Buna gore, temettli  Cari Fiyat (TL) 11,25 FD/FAVOK 12,3
verimliligi %3’e isaret ediyor. 52H En Yiksek (TL) 14,04 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusik (TL) 7,96 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 1.530,0
Piyasa Degeri (mn USD) 112,4 S1H -5,4%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A -11,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -15,4%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -29,0%
3A Hacim (mn TL) 155 YB -15,6%

Sabanci Holding (SAHOL, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda;

21.02.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay bagina 15,79 TL — 16,05 TL  Hisse Kodu SAHOL F/K 4,2
(agirhkh ortalama 15,84 TL) fiyat araligindan toplam 455.000 TL nominal  Cari Fiyat (TL) 16,02 FD/FAVOK 2,4
degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 21.02.2022 tarihi ~ 52H En Yiiksek (TL) 17,66 FD/Satiglar 1,4
itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 24.425.000 TL olup, bu  52H En Disik (TL) 7,70 PD/DD 0,7
paylarin sermayeye orani %1,1971'e ulasti. Piyasa Degeri (mn TL) 32.687,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.401,4 Si1H 2,5%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 2,5%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -1,6%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 19,8%
3A Hacim (mn TL) 512,4 YB 11,4%
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Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Otomotiv Sektorii: Otomotiv kredi limitleri ve vade sayisi artirildi. BDDK
dizenlemesine gore, kredi vade sinirlari; nihai fatura degeri 400 bin Turk
Lirasi ve altinda olan tasit ahmi amaciyla kullandirilan kredilerde 48 ay,
nihai fatura degeri 400 bin Tirk Lirasinin Gzerinde olup 800 bin Turk
Lirasinin tzerinde olmayan tasit alimi amaciyla kullandirilan kredilerde 36
ay, nihai fatura degeri 800 bin Turk Lirasinin Gzerinde olup 1 milyon 200 bin
Turk Lirasinin Uzerinde olmayan tasit alimi amaciyla kullandirilan kredilerde
24 ay, nihai fatura degeri 1 milyon 200 bin Tirk Lirasinin tuzerinde olup 2
milyon Turk Lirasinin uzerinde olmayan tasit alimi amaciyla kullandirilan
kredilerde 12 ay olarak belirlendi. Haberin otomotiv sektorli hisselerine
yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Cari Fiyat (TL) 270,00 85,35 49,40
52H En Yiksek (TL) 315,40 99,70 56,00
52H En Dusik (TL) 149,46 27,24 20,59
Piyasa Degeri (mn TL) 94.746 42.675 10.868
Piyasa Degeri (mn USD) 6.961 3.135 798
Halka Aciklik Orani (%) 18% 24% 15%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% 2,0% 0,3%
Temettl Verimi 4,1% 7,9% 5,3%
3A Hacim (mn TL) 459,5 460,8 76,3
Relatif Performans

S1A 3,5% 9,4% -1,7%
YB 3,7% 3,0% 3,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 6.74x
v I Minimum 6.70x 6.35x
LA‘I\ A Maksimum 9.06x 9.41x
“ A / Ortalama 7.65x 7.50x
"'AW / Minimuma Uzaklk 0.04x 0.39x
WA-V raksimuma Uzaklik -2.32x -2.67x
erformans -5.4% -28.4%
ggggggdeggdggggggay Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
_° F/;’ © %na‘l’am:’wfﬁ +C2’st d:/ ___C_’_____C’ﬂs;ev R _1‘; devc’c’ fz’st dev carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %11.3 yakiniz.
Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son 1 Yil
191 Kapanig 0.52x Kapanig 9.50x
Minimum 0.52x 0.39x Minimum 9.42x 8.32x
Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 17.89x
14.8 Ortalama 0.59x 0.49x Ortalama 10.32x 11.48x
Minimuma Uzaklik 0.00x 0.13x Minimuma Uzakhk 0.09x 1.19x
Maksimuma Uzaklik -0.15x -0.15x Maksimuma Uzakhk -2.51x -8.39x
104 Performans -10.4% 2.3% Performans 14.3% -41.8%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 carpan seviyesine %14, son bir yillik ortalama  ¢arpan seviyesin? %9.; son bir yillik ortalama
|l %I‘I H A KY IRI M S 83§ 3z gsegzsgs sy e garpan seviyesine %5.9 yakiniz. ¢arpan seviyesine %20.8 yakiniz.
——XBANK PD/DD ——XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

15 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
10

Son 3 Ay Son1Yil

0 Kapanig -19.86
5 Minimum -29.6 -29.6
10 Maksimum -7.0 0.2
Ortalama -20.9 -18.2
o P M |
20 V A Minimuma Uzaklik 9.7 9.7
25 “.A' A,/ M \}, b, o A Maksimuma Uzaklik 129 201
30 Performans -1.0% -11.1%
-35
Y
§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 83 8888888 "
T d F T 85 8 8 R & & &§ S I I8 I I Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 83 3 8 885 883 e 02 9 8 8 8 . .
= Fark Ortalama --------- +2stdev -------e- +1stdey --------- -1stdey ----ooe -2stdev seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 1.7 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
2 *° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -52.2 Kapanig -334
50 Minimum -55.8 -55.8 Minimum -42.9 -42.9
-10 Maksimum 287 0.0 Maksimum -19.1 14
Ortalama -47.7 -36.8 Ortalama 320 256
10 Minimuma Uzaklik 36 36 Minimuma Uzaklk 95 95
Maksimuma Uzaklik 235 522 Maksimuma Uzaklk -14.4 -34.8
-30 Performans 7.6% 16.6% Performans -0.9% 0.6%
o e e e e e e e e e e e a o ® Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S s ST S F o s SR s s SSSSSSS seviyeye 4.5 puan; son bir yillik ortalama iveye 34.8 "
§ 83 3 88 885883 = 4498 8 8 ’ seviyeye 34.8 puan yakiniz.

|l %I’I H A I_ K Y I Rl M ———XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) seviyeye 15.4 puan yakiniz.
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aftalik Veri Takvim

lanacak Ver

21 Subat ABD Tatil - Baskanlik Gund

21 Subat Japonya Jibun Bank imalat PMI Subat - 55.4
21 Subat Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Subat - a7.6
21 Subat Japonya Jibun Bank Bilesik PMI Subat - 49.9
21 Subat Japonya Makine Siparisleri ( Yillik ) Ocak - 61.4%
21 Subat Almanya UFE ( Aylik ) Ocak - 5.0%
21 Subat Almanya UFE (Yilhik ) Ocak - 24.2%
21 Subat Tirkiye Yabana Yolcu istatistikleri Ocak - 170.6%
21 Subat Almanya Markit imalat PMI Subat 59.4 59.8
21 Subat Almanya Markit Hizmet PMI Subat 54.0 52.2
21 Subat Almanya Markit Bilesik PMI Subat 55.2 53.8
21 Subat Euro Bolgesi Markit imalat PMI Subat 58.6 58.7
21 Subat Euro Bolgesi Markit Bilesik PMI Subat 53.4 52.3
21 Subat Euro Bolgesi Markit Hizmet PMI Subat 51.7 51.1
22 Subat Japonya UFE (Yillhik ) Ocak - 1.1%
22 Subat Gin 1villik Yuan Kredi Orani Subat 3.70% 3.70%
22 Subat Gin 5 villik Yuan Kredi Orani Subat 4.60%  4.60%
22 Subat Gin IFO Beklenti Endeksi Subat 97.7 95.2
22 Subat Turkiye Reel Sektdr Guiveni Mevsimsellikten Arindilmis Subat - 111.9
22 Subat Tarkiye Reel Sektdr Guveni Mevsimsellikten Arindilmamis Subat - 109.5
22 Subat Turkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 77.6%
22 Subat Almanya IFO is Iklimi Endeksi Subat 96.4 95.7
22 Subat Almanya IFO Cari Ay Durum Endeksi Subat 96.5 96.1
22 Subat ABD Markit imalat PMI Subat 56.0 55.0
22 Subat ABD Markit Hizmet PMI Subat 53.0 51.2
22 Subat ABD Markit Bilesik PMI Subat - 51.1
22 Subat ABD Conference Board Giiven Endeksi Subat 109.8 113.8
22 Subat ABD Richmond Fed imalat Endeksi Subat ° 8
22 Subat ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmas

23 Subat Japonya Tatil - imparatorun Dogum Gin

23 subat Almanya Tiiketici Guveni Mart -6.3 -6.7
23 Subat Euro Boblgesi TUFE (Ayhk) Ocak - 0.3%
23 Subat Euro Bblgesi TUFE (Yillik ) Ocak 5.2% 5.0%
23 Subat Euro Boblgesi Gekirdek TUFE (Yillik ) Ocak 2.3% 2.3%
23 Subat ABD MBA Mortgage Basvurular ubat - -5.4%
24 Subat Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) Ocak - 0.1%
24 Subat Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Yillik ) Ocak - 24.0%
24 Subat ABD issizlik Hakki Bagvurulan Haftalik - 248K
24 Subat ABD Devam Eden issizlik Basvurulan Haftalik - 1593K
24 Subat ABD GSYiH ( Ceyreklik ) 4.Ceyrek  7.0% 6.9%
24 Subat ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4.Ceyrek  6.9% 6.9%
24 Subat ABD Gekirdek PCE ( Geyreksel ) 4. Geyrek - 4.9%
24 Subat ABD Kisisel Harcamalar 4.Ceyrek - 3.3%
24 Subat ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0.15
24 Subat ABD Yeni Konut Satislar Ocak 813K 811K
24 Subat ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi

24 Subat ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmas!

25 Subat Japonya Tokyo Cekirdek TUFE ( Villik ) Subat 0.3% 0.2%
25 Subat Japonya Tokyo TUFE ( Yillik ) Subat 0.6% 0.5%
25 Subat Japonya Oncii endeks Aralik - 104.3
25 Subat Tarkiye Ekonomi Giiveni Subat - 100.8
25 Subat Almanya GSYiH ( Geyreksel ) 4.Geyrek  -0.7% -0.7%
25 Subat Almanya GSYiH ( Yillik ) 4.Ceyrek  1.4% 1.4%
25 Subat Almanya Kisisel Harcamalar ( Geyreksel ) 4. Ceyrek - 6.2%
25 Subat Almanya Hikiimet Harcamalari ( Ceyreksel ) 4. Ceyrek - -2.2%
25 Subat Almanya Sermaye Harcamalari ( Geyreksel ) 4. Ceyrek - -2.2%
25 Subat Euro Bolgesi Tiketici Guveni Subat - -
25 Subat Euro Bolgesi Ekonomi Giveni Subat 113.0 112.7
25 Subat Euro Bolgesi Sanayi Giiveni Subat - 13.9
25 Subat Euro Boblgesi Hizmet Giiveni Subat - 9.1
25 Subat ABD Kisisel Geli Ocak -0.3% 0.3%
25 Subat ABD Kisisel Harcamalar Ocak 0.8% -0.6%
25 Subat ABD PCE Deflatér ( Aylik ) Ocak 0.6% 0.4%
25 Subat ABD PCE Deflator ( Yillik ) Ocak - 5.8%
25 Subat ABD Gekirdek PCE Deflator ( Aylik ) Ocak 0.5% 0.5%
25 Subat ABD Cekirdek PCE Deflator ( Villik ) Ocak 5.2% 4.9%
25 Subat ABD Gekirdek Dayanakli Mal Siparisleri Ocak 0.3% 0.6%
25 Subat ABD Dayanakli Mal Siparisleri Ocak 0.5% -0.7%
25 Subat 18:00 ABD Michigan Giiven Endek: Subat 61.7 61.7
25 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik ) Ocak - -3.8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta baginda gtincellenmektedir.




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
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Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktori BTokali@halkyatirim.com.tr
4902123148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr
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Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiketim 490212314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724
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Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




