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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi \ \\\\

Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: Fed lyelerinin sikilagtirma patikasinda faiz artirnmi ve

num

bilango kombinasyonuna iligkin yaptiklar yorumlar esliginde alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, Alphabet, Amazon ve Meta gibi kritik teknoloji sektéri sirketlerinin finansallarinin takip edilecedi haftaya Fed tyelerinin sikilastirma patikasinda
faiz artinnmi ve bilango kombinasyonuna iligkin yaptiklari yorumlar esliginde pozitif baslangi¢ yapti. Bilancolar cephesinde, simdiye kadar hisse bagina dlsen net
kar éngérusiinde bulunan sirketlerin 44 tanesinden 23’ konsensdisiin lzerinde yénlendirme yaparken, 21'i konsensisin altina isaret etti. Fed tarafinda Kansas
City Fed Baskani George, Fed'in tahvil varliklarini azaltmaya baslamak i¢in gegmiste oldugundan daha erken hareket edebilecegini ve Fed'in portfoylini kiiglltmek
icin agresif bir adimin faiz artirnmlarinda derin olmayan bir siire¢ izlemesine izin verebilecegini sdyledi. Fed gegen hafta, Mart ayindaki toplantisinda faiz oranlarini
artirmaya baslayacaginin sinyalini verdi ve yetkililerin bu yil icinde 8 trilyon dolardan fazla tahvili elden gikarmaya baslamasi bekleniyor. George, Fed'in pandemi
sirasinda saglanan olaganustl destegi kaldirmak igin aldigi her iki eylemin birbiriyle baglantili oldugunu séyledi. Richmond Fed Bagkani Barkin de, Fed'in Mart
ayinda yapmaya basladiginda faiz oranlarini ne kadar hizli ve ne kadar artiracaginin ekonomide ve daha spesifik olarak enflasyonda ne olacagina bagl olacagini
ifade etti. San Francisco Fed Baskani Daly de, Fed'in Mart ayinda sifira yakin faiz oranlarini ylikseltmeye baglamasi gerektigini, ancak bundan sonra faiz oranlarini
ne kadar yiikseltecegi konusundaki segeneklerini agik tutmasi gerektigini séyledi. Fed Uyelerinin yaptiklari yorumlardan enflasyondaki ylkselis karsisinda siki para
politikasindan vazgegilmeyecegini ancak faiz artirimi sayisi konusunda net olmadiklarini gézlemliyoruz Bu gergevede faiz artisi ve bilango kombinasyonunun nasil
sekil alacag: takibimizde olacak. ABD 10 yillik tahvil faizleri diin %1,80 seviyesine yaklastiktan sonra %1,77 seviyesinden kapanirken, VIX endeksi 24,83
seviyesine geriledi. Avrupa cephesinde de, Almanya TUFE Ocak ayi éncii verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %4,9 artiglarla piyasa beklentisini asti.
Verideki gortinimiin fiyat baskilarinin 1992 yilindaki seviyelerindeki seyrini sirdlrdigine isaret etmesi ile artan enflasyon endiseleri dogrultusunda %0,03
seviyesine kadar yiikselerek yil igerisinde ikinci defa pozitif bélgeye gegen Almanya 10 yillik tahvil faizleri %0,01 seviyesinden kapandi. Giiglii gelen TUFE verisinin
ardindan Fed'in sahin tavrina karsin giivercin tutumunu sirdlirmekte kararli olan AMB’ye yénelik faiz karari beklentilerinin de artirm yoniinde evrildigini izliyoruz.
Oyle ki, Euro Bélgesi para piyasalarinda, AMB'den Eyliil'e kadar 10 baz puan ve Aralik'a kadar 25 baz puanin iizerinde faiz artirim ihtimalini tam olarak fiyatlaniyor.
Nasdaq endeksi %3,41 artigla 14.239,90 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi de %1,89 deger kazanciyla 4.515,55 seviyesinden gunl tamamladi. Dow
Jones endeksi ise %1,17 ylkseligle 35.131,86 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah acik olan Asya piyasalarinda da Hindistan énciligiinde pozitif seyir hakim. Ozellikle diin Fed cephesinden sikilastirmaci patikaya ydnelik ilmli
sOylemlerin piyasalardaki gériinimde etkili oldugunu izliyoruz.

ABD vadeliler cephesinde de diin yasanan yiikselisin ardindan hafif realizasyonlar 6n planda.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD'de ADP Ozel Sektér Istihdami Degisimi Ocak ayi verisinin 200K seviyesinde gergeklesmesi 6ngériiliiyor. Euro Bélgesi cephesinde TUFE verisi

izlenecek. Ocak ay! 6ncli verisinin manset ve ¢ekirdek bazda %4,4 ve %1,7 artislar kaydetmesi bekleniyor. I l

Bugiin yurt diginda ABD’de ISM imalat PMI, JOLTS agik is pozisyonlari ve insaat giderleri verileri izlenecek. ISM imalat PMI Ocak ayi verisinin aylik bazda 0,7
puan diigiisle 58 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Odenen fiyatlar alt endeksinin de aylik bazda 1,2 puan diisiisle 67 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor.
istihdam ve yeni siparisler alt endekslerine yonelik olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacag tizere istihdam endeksi Aralik ayi verisi aylik bazda 0,9
puan artigla 53,9 seviyesine yikselmisti. Yeni siparigler alt endeksi de 0,4 puan disusle 61 seviyesine gerilemisti. JOLTS agik is pozisyonlari Kasim ayi verisi de
10,56 mn seviyesinde gerceklesmisti. Insaat giderleri Aralik ayi verisinin de aylik bazda %0,7 artis kaydedecegi tahmin ediliyor.
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Degisimler Kapanis  Giinliikk deg. Haftallkdeg. Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 45156 & 189% & 437% W -417% .  22.02%
Nasdaq 14,239.9 &  341% & 664% W -890% & 12.14%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
FTSE 100 74644 W -0.02% W -119% & 237% & 13.58%
MSCI Europe 1,996.5 &  1.07% & 020% W -166% & @ 7.43%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

S&P BSE Sensex - Hindistan 58,802.1 &  1.36% & 266% & 003% & 22.05%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 20032 & 1.01% & 028% W -159% a4 33.95%
MOEX - Rusya 35304 & 120% A& 215% W -611% & 537%
Prag SE - Prag 14163 & 0.40% ¥ -030% & 0.77% & 37.60%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,3309 & 132% & 171% & 023% a4 14.83%
Merval - Arjantin 90,9075 &  2.99% & 574% & 640% A& 79.20%
FTSE/JSE All - Endonezya 743046 & 116% 4 1.09% & 365% o 22.86%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giint; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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ansimalariyla endeks pozitif baglangi¢ yapabilir
Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi kuresel piyasalardaki iyimserlik paralelinde %1,06 artisla 2.004
puandan basladi. Sabah saatlerinde yon arayisinda olan endeks, ilerleyen saatlerde
gelen realizasyonlar sonrasi 1.992,66 seviyesine kadar geriledi. Kapanisa dogru
gelen kismi tepki alimlarinin ardindan endeks %1,01 yikselisle  2.003,20
seviyesinden glni tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?
Yurt i¢i piyasalara iligkin olarak, Fed cephesinden gelen sakinlestirici sdylemler
1s1ginda endeksin kiresel benzerleri paralelinde pozitif baslangi¢ yapacagdini tahmin

ediyoruz.

Bugun yurt icinde imalat PMI verisi izlenecek. Hatirlanacagi tzere Aralik ayi verisi
aylik bazda 0,1 puan artisla 52,1 olarak gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Persembe giinii TUFE verisi takibimizde olacak. Hatirlanacagi lizere Aralik ayi
verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %13,58 ve %36,08 seviyelerinde gergeklesmisti.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Fed cephesinden gelen sakinlestirici soylemlerin

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 2,003.2 1,765.2 3,497.0
Giinliik Deg. & 1.01% & 227% & 0.60%
Haftalik Deg. & 0.28% & 1.54% a4 0.08%
Yillik Deg. & 35.65% 4 1331% M 49.45%
Hacim (milyar TL) 239 5.0 #NIA
Giinliik Deg. W -15.46% W -4.53% #NIA

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 354 8.0 16.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -3251%  W-37.55% #NIA

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 13.4071 13.3030 v -0.78%
€3 1.1191 1.1242 r'S 0.46%
Atin 1,796.2 1,801.6 & 0.31%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 31/01/22  Giinliik de§. Haftallkdeg. Ayikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2014 @ -149% @ 155% @ -139% @ 101.7%
Tiirkiye 5 Yillik 5286 @ -048% @ 236% @ -36% @ 719%

Tiirkiye 10 Yilik 536.6 @® 039% @ 254% @ -22% @ 555%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem gininde jeopolitik risklerin azalmasi
sonucu piyasalarda risk istahi artarken, GOU para
birimlerinin neredeyse tamami ABD Dolarina karsi deger
kazandi. Veri takviminin yodun oldugu haftaya kiresel
tahvil piyasalari saticili basladi ve faizlerde yikselis
izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp artisla %1,80
seviyesinde fiyatlanirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6
bp artisla %0,02 seviyesine yikselerek pozitif bolgeye
gecis yaptl. Yurt ici tahvil piyasasinda ise kisa vadeli
tahvillerde kayda deger bir degisim yasanmazken, uzun
vadeli tahvillerde saticili seyir hakimdi. Islem hacminin 1,9
milyar TL'ye ylkseldigi giinde, 5 yil vadeli gosterge tahvil
bilesik faizi 6nceki giine gére 1 bp gerileyerek %24,11,
10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 25 bp artisla
%23,74 seviyesi ile giint tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 84 milyar TL'lik haftalik repo
dénisiini 60 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama
tutari toplam milyar 353 milyar TL'ye geriledi. TCMB diin
haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap
islemleriyle 13,9 milyar TL fonlama sagladi. Din ayrica
bugiin valérli 2 haftalik Euro/TL swap ihalesinde ortalama
%13,79 faiz ile 6 milyar TL fonlama saglanirken, yine
bugiin valérli 3 ay vadeli 1 milyar $ swap ihalesine 1,2
milyar $ teklif gelirken, ihalede ortalama TL faizi %14,45
olarak gerceklesti

KYD tarafindan olusturulan endekslerin ve segtigimiz
bazi yatinm aracglarinin getirilerine bakildiginda Ocak
ayinda BIST100 endeksi %7,84'lik artigla en g¢ok
kazandiran yatirm araci olurken, gram altin %1,36
kayipla en ¢ok kaybettiren yatirim araci oldu.
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Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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Yurt i¢i Haberler

Aralik’ta dis ticaret agigi, 6ncu verilerin isaret ettigi gibi, hem aylik bazda hem de kimulatif bazda artis gosterirken,
aylik acik 5,4 milyar dolardan 6,8 milyar dolara yikselis gosterdi. Dig ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayinda 4,55 milyar
dolar seviyesindeydi. Boylece yillik agik da, Kasim ayi sonundaki 43,9 milyar dolardan 46,1 milyar dolara yukseldi.
Boylece yil genelinde kiimulatif olarak ihracat 225,3 milyar dolar (%32,8 yillik artis), ithalat ise 271,4 milyar dolar (%23,6
yillik artis) kaydetmis oldu.

Tiirk-Is'in galigmasina goére Ocak ayinda gida fiyatlar aylik %3,71, yillik %59,67 artti. Ayni ayda aglik siniri 4.249,95
TL (Onceki 4.013,26 TL), yoksulluk sinirt 13.843,50 TL (Onceki 13.072,51 TL) olarak gergeklesti.

Merkez Bankasi Kanunu uyarinca Banka 2021'de enflasyon hedefinden sapildigi igin hiikimete agik mektup génderdi.
Mektupta TCMB'nin surdurulebilir fiyat istikrarini hedefleyen bir ¢ercevede, uzun vadeli ve kalici basari saglayacak
sekilde genis kapsamli bir temel para politikasi gdzden gecirme slrecini baglattigi, liralasma stratejisinin bu surecin asli
unsurunu olusturdugu ifade edildi.

BDDK’nin acikladigi verilere gore, bankacilik sektoriinde tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere orani aralik
itibariyla yuzde 3,15 oldu. Bu oran 2020’nin ayni déneminde ylzde 4,08 seviyesindeydi. Bankacilik sektériiniin 2020
yilinda 58,5 milyar lira olan toplam net kari gegen yil 92,1 milyar liraya ylUkseldi. Cekirdek sermaye yeterlilik orani ylizde
13, Aralik 2020 yiizde 14, Sermaye yeterlilik orani yiizde 18, Aralik 2020 ylUzde 19 oldu.

Tirkiye 2021 yilinda, bir dnceki yila oranla yizde 88,08 artisla toplamda 30 milyon ziyaretgi agirladi. Tirkiye'nin 2021
yili turizm geliri ise yizde 103,02 artisla toplam 24,5 milyar dolar oldu.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Kredi Garanti Fonunun toplamda 60 milyar TL'ye ulasacak g ayri kredi kefalet
paketi hazirladigini agikladi. Program kapsaminda kullanilacak kredilerin amacina uygun kullanip kullaniimadigi Hazine
ve Maliye Bakanhgi tarafindan takip edilecek.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan Kabine toplantisinin ardindan, elektrik faturalarinda dusik tarifeden yilksek
tarifeye gegis icin tiketim limitinin aylik 210 kilovatsaate ¢ikarilacagini agikladi. Boylelikle, eski ve yeni tarife limitine gore
hesaplandiginda 30 guinlik fatura 210 kilovatsaate gore yaklasik 42 TL dismus olacak.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla Turk Lirasina dénlsim hesaplarinda TCMB'ye faiz yetkisi verildi.
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Cin'de Kovid-19 Sangay Limani'nda yasanan yogunluk ve Pudong Havalimani'nda Kovid-19 kaynakli kisitlamalar
nedeniyle azaltilan hava-kargo uguslarinin ¢ip krizinin derinlesmesine yol agabilecegi belirtiliyor.

Eurostat verilerine gore bolge ekonomisi son geyrekte %0,3 ile tahminlerin altinda biyudld. Euro Boélgesi 2021'in
tamaminda ise %5,2 bilyidii. Almanya ekonomisi bu geyrekte %0,7 daraldi. Fransa ve Ispanya’da yatinmlarin artisiyla
gliclii bilylime gériiliirken italya ekonomisi de %0,6 biiyiidi. AB'de yiiksek asilama oranlari ve sirketlerin kisitlamalarla
daha iyi micadele etmesi nedeniyle bolge ekonomisi pandeminin olumsuz etkileriyle daha iyi mucadele ediyor. Buna
ragmen bélgede toparlanma ABD ve Ingiltere’nin gerisinde kaliyor. Almanya’'da arz zinciri sikintilari imalat sektérini
aylarca olumsuz etkilerken koronaviriis vakalari da ekonominin diger alanlarina zarar veriyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Avrupa’da dogalgaz kullaniminin azalmasiyla kiresel dogalgaz talebinin bu yil sinirli
artacagi 6ngorustinde bulundu.

BoE'nin bu hafta yapacagi toplantida da faiz artirmina gitmesi bekleniyor. Persembe glini yapilacak Para Politikasi
Komitesi toplantisinda faizi 25 baz puan artirarak ylizde 0,50'ye ¢ikarmasi beklenen BoE, bunu yaptidi takdirde 17 yildir
ilk kez iki toplanti Ust Uste faiz artirmis olacak. Ekonomistler ayrica BoE'nin PPK sonrasinda 2022 yil igin enflasyon
tahminini yukari yonli revize etmesini bekliyorlar. Bloomberg tarafindan yapilan ankete goére, BoE'nin 3 Subat
toplantisinda faiz artirmanin yani sira 895 milyar GBP buyukligundeki varlik portfdylinden itfasi gelenlerin ana paralarini
yatirrma yonlendirmeye son verme karari almasi da bekleniyor.

ABD’de iglerinde Warren ve Sanders’in da oldugu yenilikgi senatdrlerden olusan bir grup gelisen Ulkelerin pandemi ile
mucadelesine yardim amaciyla IMF rezervlerinde 1,5 trilyon dolarlik ek rezerv olusturulmasini teklif etti.

ABD'de Bagkan Biden yonetiminin, Rusya'nin Ukrayna'yi isgali durumunda Kremlin'e yakin elitler ve ailelerine yaptirm
getirmeye hazirlandid belirtildi.

ingiltere Digigleri Bakani Truss, Ukrayna'ya yonelik saldirgan tutumuna yanit olarak Rusya'ya yonelik yaptirimlarin
sertlestiriimesi ve genigletiimesini éngdren yeni yasaya iligkin Avam Kamarasi'nda konustu. S6z konusu yasayla,
otomatik olarak yaptirim uygulanmayacagini ancak Rusya'nin Ukrayna'ya daha fazla sinir ihlali yapmasi durumunda
ilave yaptinmlar icin yetkiler saglayacagini sdyleyen Truss, yeni tedbirlerin, ingiltere'nin, varliklarin dondurulmasi ve
seyahatlerin yasaklamasi konusunda ABD ve diger muttefiklerle hareket etmesine izin verecegini sdyledi.
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Sirket Haberleri

Is GYO (ISGYO, Pozitif): Is GYO, 4C21’de piyasa ortalama beklentisi olan
1.044 milyon TL ve beklentimiz olan 1.065 milyon TL’'nin (zerinde 1.319
milyon TL net kar agikladi. Gegen senenin ayni déneminde bu rakam 275,6
mn TL net kardi. Yatirrm amagh gayrimenkullerin ger¢cege uygun deger
kazanglarindan elde edilen 1.140 milyon TL’lik gelir net kardaki guglu artista
etkili oldu. Net satis gelirleri, hem piyasa ortalama beklentisi hem de
beklentimiz olan 210 milyon TL ile benzer yillik %87,4 artisla 202 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK ise 4C21'de, hem bizim hem piyasa
ortalama beklentisi ile uyumlu, yillik bazda %196 artisla 103,2 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Beklentimizin Uzerinde gergeklesen net kar
nedeniyle sonuclarin hisse performansina yansimasini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Hatirlanacagi lzere, 8.12.2021 tarihli
agiklama ile ihaleyi kazandigi duyurulan bagli ortakliklarindan Tekfen ingaat
ve Tesisat A.S., Chiyoda Technip Adi Ortakligi (CTJV) ile North Field East
Onshore projesi EPC-1 paketine ait Common Offsites 2 genel isleri igin
sozlesmenin imzalandigi bildirildi. Projenin sézlesme bedeli mevcut metraja
gore yaklasik 384,4 milyon ABD Dolari'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan
FIK 3,3

Hisse Kodu ISGYO

Cari Fiyat (TL) 4,63 FD/FAVOK 21,8
52H En Yiksek (TL) 5,00 FD/Satiglar 10,9
52H En Distk (TL) 1,72 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 4.439,0
Piyasa Degeri (mn USD) 326,2 16,3%
Halka Agiklik Orani (%) 43% S1A 45,0%
Endeks Pay! (BIST100) 0,4% S3A 109,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 53,8%
3A Hacim (mn TL) 121,3 YB 45,0%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar
FIK 9,3

Hisse Kodu TKFEN

Cari Fiyat (TL) 25,28 FD/FAVOK 7,0
52H En Yiksek (TL) 29,92 FD/Satiglar 0,6
52H En Disik (TL) 13,13 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 9.353,6
Piyasa Degeri (mn USD) 687,4 9,0%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 17,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,9% S3A 35,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 3,6%
3A Hacim (mn TL) 342,3 YB 17,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Arcgelik (ARCLK, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 31.01.2022
tarihinde 51,30 TL - 51,50 TL fiyat araliindan (ortalama 51,4454 TL)
443.084 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
43.258.070 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %6,4017).

Logo Yazihm (LOGO, Nétr): Pay geri aim programi kapsaminda;
31.01.2022 tarihinde Logo Yazilim San. ve Tic. A.S. paylari ile ilgili olarak
40,56 - 40,94 fiyat araligindan 10.000 adet ahs islemi ortaklik tarafindan
gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo Yazilm San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylar 31.01.2022 tarihi itibariyle % 3,35 'e ulasti.

P|yasa Carpanlan

Hisse Kodu ARCLK 11,3
Cari Fiyat (TL) 51,45 FD/FAVOK 7,5
52H En Yiksek (TL) 59,60 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 26,62 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 34.766,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.555,1 -0,2%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A -1,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 21,1%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 30,6%
3A Hacim (mn TL) 288,2 YB -1,5%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarn

Hisse Kodu LOGO F/K 20,3
Cari Fiyat (TL) 40,52 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 53,85 FD/Satiglar 5,6
52H En Dusuk (TL) 31,21 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 4.052,0
Piyasa Degeri (mn USD) 297,8 1,0%
Halka Agiklik Orani (%) 65% S1A -10,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -36,3%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -18,5%
3A Hacim (mn TL) 52,0 YB -10,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

m Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 7.87x
V'\ l Minimum 6.35x 6.35x
Maksimum 9.06x 9.80x
V\'\‘ /\ Ortalama 7.54x 7.64x
; M / Minimuma Uzaklik 152x 152x
nL Maksimuma Uzaklik -1.19x -1.93x

W
Performans 19.0% -18.0%
§ § g g § § g § § g § g 8§ 8§ § 88 Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama
F; ° © ° e o ° o 5 A = 4 9 S 9 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %2.9 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.63x Kapanig 10.30x
Minimum 0.51x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 19.69x
Ortalama 0.60x 0.49x Ortalama 10.02x 11.96x
Minimuma Uzaklik 0.12x 0.24x Minimuma Uzakhk 1.99x 1.99x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.04x Maksimuma Uzaklik -1.71x -9.39x
Performans 34.2% 4.4% Performans 23.9% -42.0%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
6.0 ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
g 8§ 8 8 I g &g 8 & & 88 8 84 i, P
|l %I’I H AI_KY IR l M S 33T §T 3z egsSEgzsgs I s ¢arpan seviyesine %21.6 yakiniz. carpan seviyesine %16.1 yakiniz.
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

1
> (Normalize Edilmis)
10
5 IV Son 3 Ay Son 1 Yil
0 Kapanig -13.11
5 Minimum -24.7 -24.7
10 'A. Al /“\,. al Maksimum 05 95
15 \/ v V\\f Ortalama -14.1 -10.1
Y+ 1 v Minimuma Uzaklk 116 11.6
25 Maksimuma Uzaklik -13.6 -22.6
30 Performans -4.2% -10.9%
-35
R e T T T R RN
8§ 8 8 8 §8 8§ 8§ 8 3 8 88 88888 s8A .
T 8 8 ¥ 8 8 P R ¥ I &S S I8 S8 I Mevcut durumda, son lig aylik ortalama
5 8§ 883 388 865 8 &8 3 8 3 9 49 8 ) .
e Fark Ortalama --------- +2stdey -------e- +1stdev --------- -1stdev ------- -2stdev seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
20
0 ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis 0.0 Kapanig 0.0
50 Minimum -55.9 -55.9 Minimum -31.7 -31.7
-10 Maksimum 274 9.2 Maksimum -3.8 19.4
Ortalama -43.6 -32.3 Ortalama -18.0 -9.4
10 Minimuma Uzakhk 55.9 559 Minimuma Uzaklhk 317 317
Maksimuma Uzaklk 274 -9.2 Maksimuma Uzaklik 38 -19.4
-30 Performans 0.7% 15.0% Performans -2.0% -2.9%
v Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum

01/21
02/21
03/21
03/21
04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22

seviyeye 43.6 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 19.4 puan yakiniz.

(=) o o~
|| %I‘l H A K Y I Rl M ——XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 32.3 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvim
Aciklanacak Veri

Beklenti

Onceki

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma.

Hafta basinda gtincellenmektedir.

Gin Yeni il
Japonya sanayi Uretimi ( Aylik) Aralik - 7.0%
Japonya sanayi Uretimi ( Yillik ) Aralk  3.1%  5.1%
Japonya Perakende Satislar ( Aylik ) Aralk  03%  1.2%
Japonya Perakende Satislar  Yillik ) Aralk  2.8%  1.9%
Almanya Perakende Satislar ( Aylik ) Ocak  -14%  0.6%
Almanya Perakende Satislar  Yillik ) Ocak  46%  -0,2%
Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik - -5.40
Tarkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Aralik - 111.5%
Euro Bélgesi GSYiH ( Geyreklik ) 4.Geyrek  0.4% 2.2%
Euro Bélgesi GSYIH (Villik ) 4.Ceyrek  4,00%  3.9%
Almanya TUFE ( Aylik) Ocak %03  0.5%
Almanya TUFE (Yillik ) Ocak %4.2 5.3%
Ocak MNI Chicago PMI Ocak 62.1 63.1
ABD Dallas FED imalat Aktivite Ocak - 8.1
ABD FED Yetkilisi Daly'in Konusmasi
Cin Yeni il
Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 546
Almanya Markit imalat PMI (Final) Ocak - 60.5
Euro Bélgesi Markit imalat PMI (Final) Ocak - 59.0
ABD Markit imalat PMI (Final) Ocak - 55.0
ABD ISMimalat PMI Ocak 58.0 58.7
ABD insaat Giderleri ( Aylik ) Ocak  0.7% 0.4%
ABD JOLTS Acik i Pozisyonlan Aralik - 10562K
Gin Yeni vili
Tarkiye 1S0 imalat PMI Ocak - 52.1
Almanya Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 522
Euro Bolgesi Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 512
Euro Bdlgesi TUFE ( Yillik ) Ocak 4.0% 5.0%
Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( illik ) Ocak  17%  2.6%
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi Ocak 208K 807K
Cin Yeni il
Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ocak - 266
Tarkiye TUFE ( Aylik) Ocak - 13.58%
Tarkiye TUFE ( Villik ) Ocak - 36.08%
Tarkiye Gekirdek TUFE ( illik ) Ocak - 31.88%
Euro Bélgesi Perakende Satislar ( Aylik ) Aralk  -0.5%  1.0%
Euro Bélgesi Perakende Satislar  Yillik ) Aralk  5.6% 7.8%
ingiltere BoE Faizi Karari Toplantisi Subat  0.50%  0.25%
Euro Bdlgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Subat - 0.00%
Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmas
ABD Haftalik igsizlik Maag1 Basvurulari 290cak - 260K
ABD Devam Eden [ssizlik Basvurulari 22 0cak - 1.68mn
ABD Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 50.9
ABD Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0.9%
ABD Cekirdek Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0.4%
ABD Fabrika Siparisleri Aralik 0.1% 1.6%
ABD ISM Hizmet PMI Ocak 59.6 62.0
Cin Yeni il
Almanya Fabrika Siparisleri ( Aylik ) Aralk  0.0%  3.7%
Almanya Fabrika Siparigleri ( Yillik ) Aralk  2.5% 1.3%
Euro Bélgesi UFE ( Aylik ) Aralik - 1.8%
Euro Bélgesi UFE ( Villik ) Aralik - 23.7%
ABD Tarim Dist istihdam Ocak 178K 199K
4 Subat 16:30 ABD igsizlik Orani Ocak 3.9% 3.9%
4 Subat 16:30 ABD isgiiciine Katilim Orani Ocak  61.9%  61.9%
4 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik ) Ocak  0.5% 0.6%
4 5ubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Yillik ) Ocak 5% 4.7%
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Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181

Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr

Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yénetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
icecek +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

(M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




