HISSE ARASTIRMA
Finansal Sonuclar

Bankacilik

Yapi Kredi Bankasi

3C22 Finansal Sonuclar — Pozitif

v Beklentilerin Gizerinde net kar. Yapi Kredi Bankasi’nin 2022 3.

ceyrekteki solo net kari ¢ceyreksel bazda %35,3 oraninda artarak
16,135 milyar TL'ye yukseldi ve hem bizim beklentimiz olan
14,718 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 14,702
milyar TL'nin tzerinde gergeklesti. Yapi Kredi Bankasi’'nin 2022
yili 2. ceyrek net kari 11,922 milyar TL seviyesindeydi. Gegen
yilin ayni déneminde 3,247 milyar TL olan net kar rakamina
kiyasla bankanin yilhk bazda karini %397 oraninda artirdigi
gorildii. Uglincii ceyrek kari sonrasinda Yapi Kredi Bankasrnin
2022 yili Ocak-Eylil dénemi net donem kari toplam 35,316
milyar TL'ye ylkseldi. Banka, gecen yihn 9 ayinda ise toplam
6,932 milyar TL net kar agiklamisti.

Bankada guclu kredi ve mevduat biylimesi goriyoruz.
Bankanin TL kredi biyimesi son ¢eyrekte %17 ve 2022 yilinin 9
ayinda %59 olarak gerceklesti. YP kredilerde ise talep
eksikligine bagh olarak son ¢eyrekte %11, yil basindan bu yana
%19 daralma gorildi. Mevduatlar tarafinda da gicli biyimenin
devam ettigi gorulurken TL mevduat buyumesi ¢ceyreklik %38, yil
basindan bu yana ise %109 artti ve toplam TL mevduat hacmi
293 milyar TL'ye yukseldi. Kredi-mevduat spreadi ise son
ceyrekte %5,6 seviyesinde (2021 sonu: %2,9).

Kar artigina TUFEX gelirlerinden 6nemli katki. Ceyreksel
bazda, kredi mevduat makasindaki artisin yani sira, onceki
ceyrekte %50,0 ile degerlenen yaklasik 81,0 milyar TL'lik TUFE
endeksli tahvilin bu ceyrekte hem tutarinin 90,3 milyar TL'ye
yikselmesi hem de degerleme oraninin %65,0’e yikselmesi
sonucu bu kagitlardan elde edilen gelir son ¢eyrekte 8,35 milyar
TL’den, beklentimizin Uzerinde bir artisla 13,03 milyar TL'ye
cikmistir. Bu artig, net faiz gelirlerinin ceyreklik bazda %38
artarak 20,5 milyar TL'ye c¢ikmasina ©6nemli bir destek
saglamistir. Net Ucret ve komisyon gelirleri de ekonomideki
ivmenin korunmasi ve kredilerdeki artis ile %20 artmis ve 3,8
milyar TL’ye c¢ikmigtir. Bununla birlikte, ticari karda, swap
maliyetlerinin dismesi ve alim satim gelirlerinin artmasina bagli
olarak %36 oraninda artis gordlmustur. Diger taraftan,
operasyonel giderler sirasiyla ceyreklik %27, yillik bazda ise
%135 oraninda yukselmis ve son ceyrekte 5,85 milyar TL'ye
yukselmistir.

Bankanin karhlik ve aktif rasyolarinda iyilesme devam
ediyor. Yapi Kredi BankasI’'nin sermaye yeterlilik rasyosu, yasal
dizenlemeler haric hesaplamalarda 3. ceyrekte, bir 6nceki
ceyrege gére 90 baz puan artarak %17,6 ve ¢ekirdek SYR 100
baz puan artarak %13,9 olarak gergeklesmistir. Yilin Gc¢inci
ceyreginde beklentilerin izerinde gelen yiksek karlilikla birlikte
o6zkaynak karliligi (ROE) %54,9 ve aktif karlihgi (ROA) da %5,0
diizeyinde gergeklesti. Takipteki kredilerin orani son ceyrekte
%3,7'den %3,4’e gerilerken, kiimilatif net kredi maliyeti (CoR)
ise son geyrekte 91 baz puan seviyesinde gergeklesti.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa

(solo, mn TL) 3C21 Yillik Deg. Deg. Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 35.989 13.789 161,0% 35,5% 26.569 - -
Faiz Giderleri 15.285 7.439 105,5% 38,5% 11.036 - -
Net Faiz Geliri 20.705 6.350 226,1% 33,3% 15.533 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 3.656 -1.680 317,6% 33,5% 2.738 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3.840 1.930 99,0% 20,1% 3.198 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 21.208 4.215 403,1% 43,8% 14.750 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 16.135 3.247 397,0% 35,3% 11.922 14.718 14.702
Ozsermaye Karliligi 62,4% 24,0% 3836 bps 709 bps 55,3% - -
Aktif Karlilik 6,6% 2,4% 418 bps 112 bps 5,5% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 20,43 17,49 294 bps 90 bps 19,53 - -

Kaynak: YKBNK, HLY Aragtirma * Research Turkey Anketi

v Banka 2022 yili beklentilerinde glincellemeye gitti. Buna gore; TL kredilerdeki buyime beklentisi yiksek %20’li
seviyelerden %65’in Uzerindeki bllyimeye revize edilirken; dolar bazli YP kredilerde dusus beklentisi, sektérde devam eden
daralmaya paralel olarak yiksek %20’li seviyelerde daralma olarak revize edildi. Net faiz marjindaki beklenti yaklasik 100 bp
artis yonunde iken bu beklenti de 2022 yili i¢cin %7,5’in Uzeri olarak, komisyon buyumesi ise yiksek %20’li seviyelerden
enflasyon orani Uzerinde bilyume olarak revize edildi. Banka 6nceki tahminlerinde giderlerdeki artisin ortalama enflasyonun
altinda kalacagi tahminini ise %90 artis olarak revize ederken, 2022 yili icin maddi ortalama 6zkaynak karliligi tahminini
%50’nin Uzeri olarak belirledi.

2022 yih Gglincu ceyrekte beklentilerin Uzerinde gelen finansal sonu¢ gerceklesmeleri ve bankanin beklentilerindeki yukar
yonll revizyonlar dogrultusunda Yapi Kredi Bankasi ile ilgili beklentilerimizi giincelliyoruz. Buna goére 2022 yili net kar
tahminimizi 50,0 milyar TL ve 6zermaye karhhigi (ROE) beklentimizi %56,8 olarak giincelliyoruz.

12 ayhk hedef fiyatimizi 10,47 TL’den 13,09 TL’ye yukseltiyoruz. Yapi Kredi Bankasi hedef hisse fiyatini, tahminlerimizde
yaptigimiz yukari yonli revizyonlara baglh olarak 10,47 TL’den 13,09 TL'ye yikseltiyoruz. Bu nedenle Yapi Kredi Bankasi i¢in
“AL” 6nerimizi koruyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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