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v' Beklentilerin tzerinde net kar. Vakiflar Bankas’'nin 2022 3.

ceyrekteki solo net kari ceyreksel bazda %20,3 oraninda
azalarak 5,592 milyar TL'ye geriledi ve net kar hem bizim
beklentimiz olan 4,888 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi
olan 4,895 milyar TL'nin Uizerinde gergeklesti. Vakifbank 'in 2022
yil 2. ceyrek net kari 7,016 milyar TL seviyesindeydi. Gegen
yiin ayni déneminde 767 milyon TL olan net kar rakamina
kiyasla bankanin yillik bazda karini %629 oraninda artirdigi
gorildii. Ugiincii geyrek kari sonrasinda Vakifbank'in 2022 yili
Ocak-Eylul doénemi net donem kari toplam 15,610 milyar TL'ye
yikseldi. Banka, gecen yilin 9 ayinda ise toplam 2,178 milyar TL
net kar agiklamisti.

Bankada mevduat biyimesi sektdr ortalamasinin tizerinde.
Bankanin TL kredi blyimesi son ceyrekte %11,9 (sektdr ort.:
%13,1) ve yillik bazda %57,2 (sektér ort.: %68,6) olarak
gerceklesti. YP kredilerde ise talep eksikligine bagl olarak USD
cinsinden ceyreklik bazda %5,2 daralma (sektor ort.: %8
daralma) goruldi. Mevduatlar tarafinda gicli buyimenin devam
ettigi gorulirken TL mevduat bliyimesi ¢eyreklik %30,5 (sektor
ort.: %27,3), yilhk bazda %110,5 (sektér ort: %101,6) olarak
gerceklesti. Kredi-mevduat spreadi ise 9 aylik kiimule %5,3
seviyesinde (2021 sonu: %2,8).

TUFEX gelirlerinden kara katkinin 4. ceyrekte artmasi
bekleniyor. Ceyreksel bazda, kredi mevduat makasindaki
artisin yani sira, 6nceki ceyrekte %58 ile degerlenen yaklasik
81,0 milyar TL’lik TUFE endeksli tahvilin bu geyrekte enflasyon
degerleme orani %58 olarak sabit kalmasina ragmen tutarinin
109 milyar TL’ye yukselmesi sonucu bu kagitlardan elde edilen
gelir son ceyrekte 9,5 milyar TL’den 11,2 milyar TL'ye ¢ikmigtir.
Bankanin 4. ceyrek icin enflasyon beklentisi %85 seviyesinde
aciklanirken TUFEX gelirinin 4. ceyrekte 29,4 milyar TL olmasi
bekleniyor. Son ceyrekte bu artis net faiz gelirlerinin ¢eyreklik
bazda %8 artarak 15,7 milyar TL’ye ¢ikmasina destek olmustur.
Net Ucret ve komisyon gelirleri de ekonomideki ivmenin
korunmasi ve kredilerdeki artis ile ¢eyreklik %29 artmis ve 3,1
milyar TL’ye cikmigtir. Diger taraftan, operasyonel giderler
sirasiyla ceyreklik %18, 9 aylk kiimulatif toplamda ise bir 6nceki
9 ayhk déneme gére %70 yikselmistir.

Banka 3. ceyrekte ylksek karsilik ayirdi. Vakifbank bu ¢ceyrek
5,5 milyar TL ilave serbest karsilik ayirirken bankanin toplam
serbest karsiliklari 9,5 milyar TL'ye yikseldi. Sermaye yeterlilik
rasyosu 3. ceyrekte, bir dnceki ceyrege gbre 20 baz puan
artarak %15,8 olarak gergeklesti. Yilin 3. geyreginde net karin
onceki ceyrege gore azalmasinin etkisiyle 6zkaynak karlihgi
(ROE) %36,0'dan %26,1’e geriledi. Aktif karlhilhidi (ROA) ise %1,7
diizeyinde gergeklesti. Takipteki kredilerin orani son ceyrekte
%2,6'dan %2,4’e gerilerken, kiimilatif net kredi maliyeti (CoR)
ise son geyrekte 71 baz puan ile disuk seviyelerde gergeklesti.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
VAKBN (solo, mn TL) 3C22 3C21 Yillik Deg. Deg. 2C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 38.894 18.216 113,5% 15,3% 33.721 - -
Faiz Giderleri 23.224 13.507 71,9% 20,9% 19.211 - -
Net Faiz Geliri 15.670 4.710 232,7% 8,0% 14.510 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 1.507 -1.846 181,7% 221,8% 468 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3.079 1.164 164,6% 29,2% 2.383 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 9.232 1.074 759,5% 7, 7% 8.573 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 5.592 767 628,6% -20,3% 7.016 4.888 4.895
Ozsermaye Karliligi 26,1% 6,4% 1974 bps -993 bps 36,0% - -
Aktif Karlilik 1,7% 0,4% 127 bps -67 bps 2,4% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 15,77 14,26 151 bps 22 bps 15,55 - -

Kaynak: VAKBN, HLY Aragtirma * Research Turkey Anketi

v' 2022 yil Gglincu ceyrekte beklentilerin Gzerinde gelen finansal sonug gergeklesmeleri dogrultusunda Vakiflar Bankasi ile ilgili
beklentilerimizi guncelliyoruz. Buna goére 2022 yili net kar tahminimizi 21,6 milyar TL ve 6zsermaye karlihg (ROE)

beklentimizi %30,2 olarak guncelliyoruz.

v' 12 ayhk hedef fiyatimizi 9,66 TL'den 12,43 TL’ye yukseltiyoruz. Vakiflar Bankasi hedef hisse fiyatini, tahminlerimizde
yaptigimiz yukari yonli revizyonlara bagli olarak 9,66 TL'den 12,43 TL'ye yikseltiyoruz. Bu nedenle Vakiflar Bankasi igin

“AL” dnerimizi koruyoruz.
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Kinye & Cekince
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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