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v' Beklentilere paralel net kar. is Bankasrnin 2022 3. geyrekteki

solo net karn c¢eyreksel bazda %3,4 oraninda artarak 15,038
milyar TL'ye yukseldi ve hem bizim beklentimiz olan 14,997
milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 15,030 milyar TL’nin
lizerinde gergeklesti. is Bankasr'nin 2022 yili 2. geyrek net kari
14,540 milyar TL seviyesindeydi. Gegen yilin ayni déneminde
2,999 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik
bazda karini %401 oraninda artirdigi goruldii. Uciincii ceyrek
kari sonrasinda is Bankasrnin 2022 yili Ocak-Eylil dénemi net
doénem kari toplam 38,0 milyar TL'ye yikseldi. Banka, gecen
yilin 9 ayinda ise toplam 7,049 milyar TL net kar aciklamisti.

Bankada kredi ve mevduat buyimesi devam ediyor.
Bankanin TL kredi blylimesi son ¢eyrekte beklentimize paralel
%11,8 ve 2022 yil bagsindan bu yana %49,5 olarak gerceklesti.
YP kredilerde artis son geyrekte %5,3 oldu. Mevduatlar tarafinda
glcli  bluyimenin devam ettigi gorulirken TL mevduatlar
ceyreklik %33, yil basindan bu yana ise %93,5 oraninda artti ve
toplam TL mevduat hacmi 324 milyar TL'ye yiukseldi. 9 ayhk
kimdalatif kredi-mevduat spreadi ise son ceyrekte %6,6
seviyesinde (2022 ilk yari %6,3).

TUFEX gelirleri hesaplamasinda farkliik. is Bankasi’nin
TUFE’ye endeksli tahvillerin degerlemesi ve muhasebe
yonteminde kullandigi enflasyon oraninin, TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi verilerindeki 12 ay sonrasi tahmini olarak
kullanmasi nedeniyle TUFEX gelirlerinin diger bankalara goére
daha sinirli artis gésterdigini goriiyoruz. Onceki ceyrekte %38,8
ile degerlenen yaklasik 81,0 milyar TL'lik TUFE endeksli tahvilin
bu ceyrekte tutari 96,6 milyar TL'ye yukselirken degerleme orani
%36,8’e geriledi. Bu kagitlardan elde edilen gelir son ¢eyrekte
6,9 milyar TL’den 7,4 milyar TL’ye yukselirken 7,7 milyar TL'lik
beklentimizin hafif altinda gergeklesti. Ceyreksel bazda, kredi
mevduat makasindaki artisin yani sira, CPI gelirlerindeki artis
swaptan arindiriimis net faiz gelirlerinin geyreklik bazda %12,2
artarak 17,6 milyar TL'ye c¢ikmasina ©6nemli bir destek
saglamistir. Net Ucret ve komisyon gelirleri de kredilerdeki artis
ile ceyreklik %9,2 artmis ve 4,2 milyar TL’'ye ¢ikmistir. Diger
taraftan, operasyonel giderler ceyreklik bazda %6,6 oraninda
gerilemistir.

Bankanin karlilk ve aktif rasyolarinda iyilesme. s
Bankasr’nin sermaye yeterlilik rasyosu, yasal diizenlemeler haric
hesaplamalarda 3. c¢eyrekte, bir dnceki ceyrekteki %18,5’ten
%19,3'e yikseldi. Bu yil yiksek karlilkla birlikte &zkaynak
karhhd@r (ROE) yil basindaki %20,0 seviyesinden 3.ceyrekte
%52,5'e yikselirken aktif karhligi (ROA) da ayni dénemde
%1,9'dan %4,7'ye ¢ikti. Takipteki kredilerin orani son agiklanan
ceyrekte %3,7'den %3,4’e gerilerken, kiimdlatif net kredi maliyeti
(CoR) ise 141 baz puan seviyesinde gergeklesti. Bankada
kimdlatif serbest karsilik tutari toplam 6,5 milyar TL seviyesinde.
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Ozet Finansallar

HLY

Ceyreksel Aragtirma Piyasa
ISCTR (solo, mn TL) 3C21 Yillik Deg. Deg. 2C22 Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 34.013 15.215 123,5% 16,4% 29.212 - -
Faiz Giderleri 13.563 8.015 69,2% 31,9% 10.286 - -
Net Faiz Geliri 20.449 7.200 184,0% 8,0% 18.926 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 1.214 -2.961 141,0% 125,1% 539 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 4.203 1.986 111,7% 9,2% 3.848 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 18.513 3.683 402,7% 21,4% 15.244 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 15.038 2.999 401,4% 3,4% 14.540 14.997 15.030
Ozsermaye Karliligi 44,3% 16,5% 2781 bps -557 bps 49,9% - -
Aktif Karlilik 4,9% 1,8% 318 bps -47 bps 5,4% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 22,11 17,2 491 bps 120 bps 20,91 - -

Kaynak: ISCTR, HLY Aragtirma * Research Turkey Anketi

v' 2022 yil Gglinct geyrekte beklentilerin Gzerinde gelen finansal sonug gergeklesmeleri ve bankanin beklentilerindeki yukari
yonlii revizyonlar dogrultusunda Is Bankasi ile ilgili beklentilerimizi giincelliyoruz. Buna gére 2022 yili net kar tahminimizi 54,8
milyar TL ve 6zermaye karliligi (ROE) beklentimizi %46,0 olarak glincelliyoruz.

v 12 aylik hedef fiyatimizi 10,89 TL’den 12,77 TL’ye yiikseltiyoruz. is Bankasi hedef hisse fiyatini, tahminlerimizde
yaptigimiz yukari yonlii revizyonlara bagh olarak 10,89 TL'den 12,77 TL'ye yiikseltiyoruz. Bu nedenle is Bankasi icin “AL”

Onerimizi koruyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig
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TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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