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v 3. ¢ceyrekte beklentimizin Gizerinde net kar. Akbank’in 2022 3.

ceyrekteki solo net kari ¢ceyreksel bazda %30,2 oraninda artarak
17,066 milyar TL'ye yukselmis ve hem bizim beklentimiz olan
16,599 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 16,658
milyar TL’nin Uzerinde gergeklesmistir. Akbank’'in 2022 yili 2.
ceyrek net kar 13,110 milyar TL seviyesindeydi. Gegen yilin
ayni déneminde 3,211 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla
bankanin yillik bazda karini %431,5 oraninda artirdigini
goriyoruz. Ugiincii ceyrek kari sonrasinda Akbank’in 2022 yili
Ocak—Eylul déonemi net donem kar toplam 38,22 milyar TL'ye
yukseldi. Banka, gegen yilin ilk 9 ayinda ise toplam 7,343 milyar
TL net kar aciklamisti.

Giclu kredi ve mevduat bilyiimesi devam ediyor. Onceki
ceyreklerde oldugu gibi son ceyrekte de bankanin pazar payi
kazanimlariyla birlikte kredi ve mevduat tutari biyiimeye devam
ediyor. Bankanin konsolide TL kredi biyimesi 2022 yilinin ilk 9
ayinda %54 oraninda gercgeklesti. Yil basinda 378,0 milyar TL
seviyesinde olan toplam krediler net kalemi Eylil sonu itibariyla
539,2 milyar TL'ye yukselirken toplam kredilerin %67’sini
olusturan ticari krediler son ¢eyrekte %12, yil basindan bu yana
ise %67,3 buyudl. Ayni donemde YP krediler ise sektdrdeki
sinirh talep dog@rultusunda yil basindan bu yana %9,3 oraninda
daraldi. Toplam mevduati yil basindan bu yana %47 artis
gOsteren Akbank’in son ceyrekte kredi/mevduat rasyosu %81
seviyesinde. TL vadeli mevduatlarin yaklasik %56’s1 ise Kur
Korumali Mevduat hacminden olusuyor.

Kar artisina katkilar. Ceyreksel bazda, kredi mevduat
makasindaki artisin yani sira, ©6nceki ceyrekte %49,5 ile
degerlenen yaklagik 85 milyar TL'lik TUFE endeksli tahvilin bu
ceyrekte hem hacminin konsolide 99 milyar TL'ye yukselmis
olmasi hem de %65,0 orani ile dederlenmesi sonucu bu
kagitlardan elde edilen gelirlerde artis géruyoruz. 13,9 milyar TL
tahmin ettigimiz TUFEX gelirlerinin beklentimizin iizerinde 14,2
milyar TL gelmesiyle bu ceyrekte ek 4,65 milyar TL'lik katki,
Swap dahil net faiz gelirlerinin ¢eyreklik bazda %31 oraninda
artarak 21,8 milyar TL'ye c¢ikmasina ©6nemli bir destek
saglamistir. Net Ucret ve komisyon gelirleri de ekonomideki
ivmenin korunmasi ve kredilerdeki artis ile ceyreklik %20
oraninda artmis ve 3,1 milyar TL'ye ¢ikmistir. Bununla birlikte
ticari karda, ©nceki ceyrekteki 1,8 milyar TL’lik istirak LYY
gelirinin bu ¢eyrekte olmamasina bagl olarak ceyreklik bazda
%22 distsle bu kalemden 5,6 milyar TL gelir kaydedilmistir.

Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ve karlilik rasyolarinda
iyilesme devam ediyor. Akbank’in sermaye yeterlilik rasyosu
3. ceyrekte BDDK gecici diizenlemeleri dahil %21,56'dan
%22,20'ye yikseldi. Yilin Uglncl g¢eyreginde beklentilerin
Uizerinde gelen yiiksek karlilikla birlikte 6zkaynak karliligi (ROE)
%59,6 ve aktif karlihidi (ROA) da %6,7 diizeyinde gerceklesti.
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Ozet Finansallar

Ceyreksel HLY Arastirma Piyasa
AKBNK (solo, mn TL Yillik Deg. Deg. Beklentisi Beklentisi*
Faiz Gelirleri 36.296 12.975 179,7% 35,7% 26.749 - -
Faiz Giderleri 14.997 6.659 125,2% 43,0% 10.485 - -
Net Faiz Geliri 21.299 6.316 237,2% 31,0% 16.264 - -
Ticari Kar/Zarar (Net) 3.207 -1.373 333,6% -36,8% 5.071 - -
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 2.716 1.345 102,0% 18,9% 2.284 - -
Vergi Oncesi Kar/Zarar 22.484 4.185 437,2% 27,0% 17.698 - -
Net Kar/Zarar (Ana Ortaklik) 17.066 3.211 431,6% 30,2% 13.110 16.599 16.658
Ozsermaye Karliligi 59,6% 18,7% 4097 bps 541 bps 54,2% - -
Aktif Karlilik 7,1% 2,4% 464 bps 96 bps 6,1% - -
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 23,54 21,17 237 bps 198 bps 21,56 - -

Kaynak: AKBNK, HLY Arastirma * Research Turkey Anketi

v' Bankanin 2022 yih beklentilerinin gergeklesme seviyesi. Banka 2. ¢eyrekte TL kredilerdeki biyiime beklentisi yaklagik
%30’dan %50’nin Uzerindeki biylmeye revize etmisti. 3. ¢ceyrek sonunda konsolide TL kredi biiyumesinin %54,4, dolar bazl
YP kredilerde digts 6ngorisinin de ayni ddnemde %9,3 gerileme ile gergeklestigini gériyoruz. Bankanin 2022 yili igin net
faiz marjindaki beklenti yaklasik %7 olarak belirlenmigken swap adj. NIM’in ise 9A22 déneminde %7,1 oldu. OPEX artigi
%91,5 ile beklentinin Uzerinde gergeklesirken NPL rasyosu ise %3,3 ile bankanin 2022 beklentisinin altinda kalmaya devam
etti. Kur etkisi hari¢ net kredi maliyeti (CoR) de son geyrekte 49 baz puan ile banka beklentisinin altindaki seyrini devam
ettiriyor.

v’ 2022 yil Gigtincu geyrek gergeklesmesinin ardindan Akbank ile ilgili beklentilerimizi giincelliyoruz. Buna gore 2022 yili net kar
tahminimizi 56,2 milyar TL’den 55,8 milyar TL'ye ve 6zermaye karliidi (ROE) beklentimizi %57,7 olarak giincellerken, 2023
yili kar tahminimizi 44,7 milyar TL’'den 52,6 milyar TL’ye revize ediyoruz.

v' 12 aylik hedef fiyatimizi 16,54 TL’den 19,67 TL’ye yukseltiyoruz. Akbank hedef hisse fiyatini, tahminlerimizde yaptigimiz
yukari yonli revizyonlara bagh olarak 16,54 TL'den 19,67 TL'ye yukseltiyoruz. Bu nedenle Akbank igin daha 6nceki “AL”
Onerimizi koruyoruz.
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Kinye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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