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Kiresel piyasalarda fiyatlamalar: Fed Bagkani Powell’in sahin séylemleri sonrasi saticili

seyirle kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, Ocak ayl FOMC toplantisinda Fed Baskani Powell'in sahin sdylemleri sonrasinda saticili seyirle kapandi. Toplantida beklentiler dogrultusunda politika faizi sabit tutulurken,
karar metninde faiz artiglarinin yakinda baslamasinin uygun olacagi belirtildi. Karar metninde, varlik alim operasyonunun Mart basinda tamamlanacagi agiklanirken; faiz artiglarinin yakinda
baslayacagi ve bilangonun kigiiltilmesine yonelik operasyonun da sikilasmanin ardindan gelecegi ifade edildi. Metinde %2'yi asan enflasyon ve gicli istihdam piyasasiyla birlikte komitenin
faizleri yakinda artirmaya baslamasinin uygun olacagini 6ngérdiigu belirtildi. Bu gergevede Fed, Subat ayinda Hazine kagidi aliminin 20 milyar dolar, varlik destekli menkul kiymet aliminin 10
milyar dolar olacagini aktardi. Metinde ayrica, ekonomik gériinime iliskin olarak varyantlari nedeniyle risklerin devam ettigi vurgulanirken, ekonomi ve istihdamin giicli oldugu, istihdam
kazanimlarinin da saglam nitelikte bulundugu ifadeleri yer aldi. Arz ve talep arasindaki dengesizligin enflasyona katki sundugu da metinde vurgulanan noktalar arasinda bulunuyor. Fed Baskani
Powell da toplantinin ardindan yaptigi basin agiklamasinda, bankanin Mart ayindaki toplantisinda faiz oranlarini artirma niyetinde olduklarini belirtti. Komitenin faiz oraninda yakin zamanda bir
artisin uygun olacagi beklentisine isaret eden Powell, varlik alimlarini ise Aralik ayinda agiklanan plana gére diistirmeye devam ederek Mart ayi basinda sonlandirmay kararlastirdigini aktardi.
Powell, yliksek enflasyon ve glicli is glicli piyasasi zemininde bankanin para politikasinin gelisen ekonomik ortama uyum sagladigini ve buna gére politikanin ayarlanmasina devam edeceklerini
|fade etti. Omicron varyantiyla birlikte vakalarda yasanan keskin artisin bu ceyrekte ekonomik biiyimeyi etkileyecegini dile getiren Powell, Omicron varyantinin virisiin énceki tirleri kadar

oldi gini ve vakalarin hizla azalmasinin beklendigini kaydetti. Bu dalganin hizli bir sekilde gegmesi halinde ekonomik etkilerinin de hizla ortadan kalkacagina isaret eden Powell giiglii
buiylimeye donusin gorilebilecegini sdyledi. Powell, is glici piyasasinin kayda deger bir ilerleme kaydettigine dikkat gekerek, birgok agidan gok glclii ve piyasa kosullardaki iyilesmenin genele
yaygin oldugunu aktardi. Is giicii talebinin tarihi sekilde giigli olmaya devam ettigini belirten Powell, tcretlerin uzun yillardan beri en hizli sekilde arttigini kaydetti. Powell, enflasyonun ise uzun
vadeli %2 hedefinin oldukga Uzerinde kalmaya devam ettigini yineleyerek, darbogazlar ve arz kisitlarinin tretimin yakin vadede yiiksek talebe yanit verebilme hizini sinirlandirdigini, bu
sorunlarin beklenenden daha biiyiik ve uzun sireli oldugunu ifade etti. Fiyat istikrari hedefine bagli olduklarini vurgulayan Powell, enflasyonun yil iginde diismesini beklemeye devam ettiklerini
bildirdi. Powell, ekonominin beklentiler dogrultusunda gelisip gelismedigini dikkatle izleyeceklerini belirterek, yiksek enflasyonun beklenenden daha kalici hale gelme riski de dahil olmak tzere
risklere kars! dikkatli olacaklarini ve uygun sekilde yanit vereceklerini dile getirdi. Fed'in bilango azaltiminin ise faiz artisinin ardindan gelecegine isaret eden Powell, bilangonun kiigiiltiimesine
iliskin zamanlama, hiz ve diger ayrintilar konusunda karar alinmadigini, bunun gelecek toplantilarda goristlecegini kaydetti. Powell, faiz artigina iliskin, politikanin izleyecegi yol hakkinda
herhangi bir karar vermediklerini, miitevazi ve atik olacaklarini aktardi. Fed Baskani Powell, isgiicli piyasasini tehdit etmeden faiz oranlarini artirmak igin epeyce alan oldugunu distndigtni
belirtti. Bu gergevede ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,86 seviyesinin tzerine yikselirken, VIX endeksi 32 seviyesine yaklasti. Dow Jones endeksi %0,38 disusle 34.168,09 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi de %0,15 deger kaybiyla 4.349,93 seviyesinden giinii tamamladi. Nasdaq endeksi ise %0,02 artisla 13.542,10 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise, Ocak ayl FOMC toplantisinda son 40 yilin zirvesine ulasan enflasyonu dizginlemek icin 2018 yilindan sonar ilk defa faiz artimina gidilecegi yoniinde verilen
mesajlarin etkisinin daha sert satiglara yol agtigini izliyoruz. Ayrica kisa vadede tansiyonu azaltici agiklamalara karsin Ukrayna ve Rusya arasinda devam eden tansiyon da Brent petrol fiyatlarin
2014'ten bu yana ilk kez 90 dolara tasidi.

ABD vadeliler cephesinde de bu sabah saticili seyir goriiliiyor.
Bugiin yurt disinda ABD'de haftalik igsizlik maagi basvurulari, dayanikli mal siparisleri, bekleyen konut satislari ve Kansas City Fed imalat endeksi verilerine ek olarak 4C21 biylime, kisisel

tiiketim ve cekirdek kisisel tiiketim harcamalari verileri takip edilecek. 22 Ocak ile sona eren haftaya iligkin haftalik issizlik maasi bagvurular verisinin 265K seviyesinde gerceklesmesi tahmin
ediliyor. Dayanikli mal siparigleri Aralik ayi 6ncii verisinin de manset bazda aylik olarak %0,6 diislis kaydedecegi, gekirdek bazda da %0,4 artis gosterecegi éngériiliyor. Bekleyen konut satislari

sirastyla %0,5 ve %4,8 artis kaydedecegi yoniinde. Ocak ayinda aylik bazda 1,8 puan disisle 68,8 seviyesine gerileyen Michigan tiiketici gliveni éncii verisinin 68,7 olarak glincellenmesi
ongériliiyor. Euro Boélgesi'nde de tiiketici gliveni verisinin revizyonu izlenecek. Hatirlanacagi izere éncii veri aylik bazda 0,1 puan disisle -8,5 seviyesinde gergeklesmisti. Asya cephesinde de

Japonya'da Tokyo TUFE verisi izlenecek. Verinin manset bazda yillik olarak %0,5 artis géstermesi, cekirdek bazda ise %-0,7 gerilemesi bekleniyor. Il

Aralik ay verisinin aylik bazda 0,8% disls kaydetmesi bekleniyor. Kansas Fed imalat endeksi Ocak ayi verisinin de aylik bazda 3 puan dususle 21 seviyesine gerilemesi 6ngoriltyor. 4C21
verileri cephesinde de biiyiime verisinin yilliklandiriimis geyreksel bazda %5,3 seviyesinde gergeklesecedi, kisisel tliketim harcamalarinin yillik bazda %3,2 artis gosterecegi tahmin ediliyor.
Cekirdek kisisel tiiketim harcamalarinin da %4,9 yikselis kaydetmesi éngoriltyor

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, kisisel tiketim harcamalari deflatordl, ve kisisel tiketim harcamalari gekirdek deflatorii verilerinin beraberinde Michigan tiketici giiveni verisinin
revizyonu izlenecek. Kisisel gelirler Aralik ayi verisinin aylik bazda %0,5 artis, kisisel harcamalar verisinin ise %0,6 disls kaydedecegi tahmin ediliyor. Kisisel tiiketim harcamalari deflatorii
verisinin de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %5,8 yiikselmesi tahmin ediliyor. Kisisel tliketim harcamalari ¢ekirdek deflatérii verisine yonelik piyasa beklentisi verinin aylik ve yillik bazda
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Agilis Raporu
Degigimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalk deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 43499 W -015% W -296% W -7.68% . 17.55%
Nasdagq 13,5421 &  0.02% W -432% W -13.36% & 6.64%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Dax 15459.4 &  222% W -285% W -1.05% a4 12.62%
FTSE 100 7,469.8 &  1.33% W -152% & 244% A& 13.66%
MSCI Europe 2,0025 & 176% W -371% W -137T% & @ 7.76%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Shanghai Bilesik* 34154 W -116% W -393% W -684% W -250%
Kospi 26271 W -303% W -823% W -1328% W -10.78%
Hong Kong* 236911 W -247% W -505% W -127% W -13.77%
IDX Composite - Endonezya 65888 W -018% W -057% W -096% & @ 7.93%

TAIEX - Tayvan 17,6744 W -015% W -299% W -085% & 18.60%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 19512 & 031% W -313% W -414% & 30.48%
MOEX - Rusya 33577 & 3.04% ¥ -450% W -10.71% 0.21%
Prag SE - Prag 14206 & 132% W -038% & 108% 4 38.02%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,0371 ¥ -013% W -280% W -034% & 1417%
Merval - Arjantin 857821 & 071% & 077% & 040% & 69.09%

-3.20% & 2.94% 22.02%

b
b

2.05%

4

||%||| HALKYATIRIM FTSE/JSE All - Endonezya 73,797.3

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 giiniine gére degisimi ifade eder.
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oncesinde endekste satiglar ihmh kalabilir
Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi %0,31 artisla 1.951 puandan basladi. Sabah saatlerinde

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Sahin Fed yansimalarina karsin, Enflasyon Raporu

BIST Verileri

- 3 X " b Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
yogunlasan alimlarla 1.975 seviyesine kadar yikselen endeks kapanisa dogru
< . 0, . . Kapanig 1,951.2 1,720.6 3,429.6
yogunlasan realizasyonlarin ardindan %0,31 artigla 1.951,17 seviyesinden
kapandi. Giinliik Deg. A& 0.31% W -027% ¥ -0.05%
. ) Haftalik Deg. v 313% W-211% ¥ -450%
Bugiin ne bekliyoruz?
Yillik Deg. A 3213% A1045% A& 46.55%
Yurt igi piyasalara iligkin olarak, klresel piyasalardaki sahin Fed yansimalari  Hacim (milyar TL) 235 33 11.8
ned.enlyle. .hakllm olan negatifligin baskisi gltlnqa_\ _kalab[leceglnl ancak mevcut Giinliik Deg. ¥ 1543% W-31.73% W -16.51%
seviyeler itibariyle satislarin iliml gerceklesebileceg@ini tahmin ediyoruz.
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 349 8.0 16.4
Bugiin yurt icinde Enflasyon Raporu takip edilecek. TCMB Baskani Sahap  Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -3261% W-50.09% W -28.19%

Kavcioglu rapora iligkin bir sunum yapacak. Ankara’da gergeklesecek sunum saat
10:30’da baslayacak. Raporda TCMB’nin enflasyon ve gikti agigi tahmin patikasi
tahmin edilecek. TCMB bir 6nceki raporunda enflasyon tahminini; 2022 yili sonunda
orta noktasi ylizde 11,8 olmak Uzere ylizde 9,6 ile ylizde 14,0 aralijinda; 2023 yil
sonunda ise orta noktasi yizde 7,0 olmak Uzere ylzde 4,6 ile ylizde 9,4 araliginda
tahmin etmisti. Kavcioglu, sunum sonunda basin mensuplari ile ekonomistlerin

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

sorularini yan|t|ayacak_ Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim

$ITL 13.5882 135784 v -0.07%
Bugiin ayrica TCMB, saat 14:00'te 20 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) &g 11284 11219 v -0.58%
toplanti 6zetini yayimlayacak. Atin 1,836.1 1,814.6 v 1.17%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt icinde ekonomik given endeksi verisi izlenecek. Hatirlanacagdi Uzere
Aralik ayi verisi aylik bazda 1,80 puan diisusle 97,6 seviyesine gerilemisti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/01/22  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayiik deg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4839 @ -583% @ -1140% @ -17.1% @ 935%
o Tiirkiye 5 Yillik 5164 @ -324% @ -447% @ -7.9% @ 645%
||I%|I HAI— YATIRIM Tiirkiye 10 Yillik 5233 @ -285% @ -310% @ -69% @ 48.9%

halkyatirim.com.tr | 444 42 55
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Gegctigimiz hafta Dolar Endeksinde yasanilan sert gerileme, Verim Egrisi & Haftalik Degisim

jeopolitik risklerin 6n plana g¢ikmasiyla yerini toparlanma - .

egilimine birakirken, Euro/Dolar paritesi destek seviyesi o . = |

olan 1,1270 seviyesine geri ¢ekildi. Kiresel tahvil 2300 50

piyasalarinda yatay gorinimun hakim oldugu giinde, déviz 7200

verim egrisinde 3-18 bp arasi faizlerde gerileme yasandi. 2100 100

10 yil vadeli Hazine gdsterge Dolar cinsi Eurobond faizi 12 2000 o

bp azalisla %7,69 seviyesinden fiyatlanirken, Turkiye 5 1000

yilik CDS primi 15 bp azaligla 523 bp seviyesine geriledi. 1800 -200

Yurt i¢i tahvil piyasasinda ise FED 6ncesi benzer sekilde 00

faizlerde kayda deger bir degisim yasanmazken, islem Lo =0

hacmi 2,2 milyar TL'ye geriledi. Bu kapsamda 5 yil vadeli 15.00 o

gosterge tahvil bilesik faizi 6nceki gline gére 10 bp artisla B Y et bp -kt — 10020 26012000 0¥

%23,79, 10 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi ise 25 bp

artisla %22,77 seviyesinde gini tamamladi. Bugln

Hazine’'nin 2025 vadeli altin tahvil ve altina dayal kira Dénem Eylil21 | Ekim21 | Kasm2l | Aralk21 | 26.01.22

sertifikasi ihraglarinin  dogrudan satis ihaleleri takip Donem Sonu TLREF Endeksi| 1406,33 1427,44 1445,97 1466,05 1479,92

edilecek. Aylik Ortalama 1875% | 17,55% | 1570% | 1533% | 14,31%
PPK Toplanti Tarihi 17.02.2022 Persembe Gunlik TLREF Orani 14,31%

TL likidite tarafinda TCMB 48 milyar TL'lik haftalik repo
déniisiinii 59 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama
tutari toplam 376 milyar TL'ye ylkseldi. TLREF orani ise
%14,31 ile politika faizinin Gzerinde olusmaya devam etti.
TCMB din haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon
swap islemleriyle 26,1 milyar TL fonlama sagladi. Din
ayrica bugln valérlu 2 haftalik Dolar/TL swap ihalesinde
ortalama %14,03 faiz ile 20,2 milyar TL fonlama sagladi.

Dolar/TL 1 Aylik Opsiyon Volatilitesi(%)

TL'yi tesvik edici adimlarla 6zellikle Kur Korumali Mevduat
Urinlerinin  etkisiyle doviz kurlarinda dengelenme
yasanirken, FX/TL opsiyon volatilerinde de Kasim ayinin 0

||%|l| HALKYATIRIM ikinci yarisindan itibaren baslayan yiikselis trendi Ocak § §8 8 § # 8 8§ 8 8 8 8§ & &8 &8 8

a . L P . o ~ o~ ~ o “ ~ o ~ o ~ “ N o N o

ayinin ilk haftasinda yerini disis trendine biraktl. Bu s 4 4 g g 4 & 4 & 5 & g g 4 o ¢

- B . . w =] w =] = w = w = o -3 =3 -3 -] -3 -]

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 baglamda Dolar/TL 1 aylk Opsiyon volatilesi de 200 A L T
gunlik hareketli ortalama olan %25,3 seviyesine dogru o 100 giinliik ortalama =+« +ee 200 giinliik ortalama

geri cekilirken diin itibariyle %28,3 seviyesinde fiyatlandi.
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Yurt i¢i Haberler

EPDK’dan spot boru gazi ithalatina hak kazanan SOCAR Enerji Ticaret AS, Subat ayinda Tirkgdzi giris noktasindan
glnlik 4 milyon metrekiip gaz getirecek. Turkozl, Sahdeniz-Tirkiye Dogalgaz Boru Hatti'nin iletim sebekesine giris
noktalarindan biri.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Iran'dan gaz akisinin 10-15 giin icinde devam edecegini belirtti.

Yurt Dig1 Haberler

Rus enerji sirketi Gazprom, Kuzey Akim 2’nin ruhsatlandiriimasina yonelik Aimanya’da sirket kurdugunu agikladi.

Rusya Devlet Bagkani Putin, Rusya Merkez Bankasi'nin kripto paralar konusunda ilerlemeyi engellemedigini belirterek,
kripto para madenciligi konusunda rekabet avantajlarina sahip olduklarini belirtti.

NATO Genel Sekreteri Stoltenberg, Rusya'nin givenlik garantileri konulu anlagsma teklifine yazil kargilid ilettiklerini
soyledi. Anlasmazliklarin diyalog ve diplomasi yoluyla ¢ozilmesi gerektigini vurgulayan Stoltenberg, NATO ve Rusya’'nin
Moskova ve Bruksel'deki ofislerini karsilikli olarak yeniden agmalarini 6nerdi. Stoltenberg, ayrica risklerin distrilmesi
icin mevcut askeri iletisim kanallarinin tam olarak kullaniimasi gerektigi, bunun disinda acil durumlar igin sivil bir "acil
durum hatti" kurulmasi teklifinde bulundu.

BNP Paribas, BoE'nin 3 Subat toplantisinda faizi 25 baz puan artirmasini bekliyor.

ingiltere'de enflasyon beklentileri Ocak ayinda rekor seviyeye gikti. YouGov ve Citi tarafindan yapilan ankete gére,
gelecek 12 ay icin enflasyon beklentisi %4,8, uzun vadeli enflasyon beklentisi %3,8 oldu. Gelecek 12 ay i¢in enflasyon
beklentisi bugiine kadar gorilen en ylksek oran olarak kayitlara gegti.

Almanya Bagbakani Scholz, 7 Subat'ta Washington'da Biden ile bir araya gelecek.

Almanya Maliye Bakani Lindner'in Rheinische Post gazetesine verdigi demece gore, Almanya'nin dénem baskani
oldugu G7'nin maliye bakanlari 18-20 Mayis tarihlerinde Almanya'da bir araya gelecek.
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Yurt Dig1 Haberler

Cin'in borg krizindeki gayrimenkul sirketi Evergrande Group tahvil sahipleri igin ilk bor¢ yapilandirma planini alti ay
icinde aciklamayi planliyor.

OPEC+'nin 6nimuzdeki hafta yapacagi toplantida daha 6nce agiklanan plana sadik kalmasi ve toparlanmaya devam
eden petrol talebini karsilamak amaciyla makul oranda Uretim artisina karar vermesi bekleniyor.

Almanya son donemde vakalardaki hizli artisin ekonomiyi olumsuz etkilemesiyle bu yilki biiyime beklentisini dnceki
tahminlerin altina c¢ekti. Hikimet, 2022 tahminini Ekim ayindaki %4,1'den %3,6'ya indirdi. Ekonomi Bakanlidi yilin
baslarinin 6zellikle Ulkenin hizmet sektoru igin zoru olacagdini, ancak yilin devaminda toparlanmanin hizlanacagini
belirtti.

Rusya Devlet Baskani Putin, Italya is diinyasinin temsilcileri ile video baglantisi yolu ile diin bir gériisme gergeklestirdi.
Kasim ayinda planlanan ve italyan hiikiimetinin tepkisini geken gériismede Putin, italya'yi Rus is diinyasinin énemli bir
ortagi olarak gérdiiklerini belirtti ve Rusya'nin italya'nin giivenilir bir eneriji tedarikgisi oldugunu vurguladi. Putin, italyan is
diinyas! temsilcilerine Gazprom ile yapilmis uzun vadeli kontratlarin etkisi ile italyan sirketlerinin Rusya'dan diisiik fiyatla
gaz alabildiklerini ifade etti. italya ile yenilenebilir enerji alaninda isbirligi imkanlari géndiiklerini de anlatan Putin,
Rusya'nin hidrojen ihracatinda kireselbir lider haline gelebileceg@ini belirtti, yabanci sirketler ile bu alanda igbirligi
yapmayl memnuniyetle karsilayacaklarini vurguladi.
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Sirket Haberleri

Argelik (ARCLK, Sinirh Negatif): Argelik 4C21'de piyasa ortalama
beklentisinin %9,7 uzerinde yillik bazda %32,1 azahsla 790 mn TL net kar
acikladi. Net satis gelirleri piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu yillik bazda
%68,9 artigla 22.519 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise piyasa
ortalama beklentisinin %2,4 altinda yillik bazda %6,6 disusle 1.779 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Net kar beklentilerin Uzerinde gerceklesse de,
beklentilerin 0,3 puan altinda gergeklesen operasyonel karlilik rakamindan
dolay! sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’ olarak
degerlendiriyoruz. Ayrica, sirket finansal sonuglarin ardindan 2022’ye iligkin
beklentilerini acgikladi. Konsolide ciroda TL bazinda >%60 blyume, Tirkiye
tarafinda TL bazinda %35, uluslararasi tarafta FX cinsinden %20 biiylime
aciklandi. FAVOK marji 6ngériisii ise yaklagik %10,5 seviyesinde
bulunurken, isletme sermayesi/ciro hedefi ise yaklasik %25 olarak belirtildi.
Yatinm harcamalari hedefi ise 220 mn euro olarak 6ngoruliyor.

Logo Yazihm (LOGO, Nétr): Pay geri aim programi kapsaminda;
26.01.2022 tarihinde Logo Yazihm San. ve Tic. A.$. paylar ile ilgili olarak
38,88 - 40,30 fiyat arahigindan 10.000 adet alis islemi ortaklik tarafindan
gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo Yazilim San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylari 26.01.2022 tarihi itibariyle % 3,32 'e ulasti.

Piyasa Carpanlarn

Hisse Kodu ARCLK F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 50,70 FD/FAVOK 74
52H En Yiksek (TL) 59,60 FD/Satislar 0,7
52H En Distik (TL) 26,62 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 34.259,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.537,7 S1H -1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -6,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 21,8%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 30,1%
3A Hacim (mn TL) 284,8 YB -0,3%

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K

Cari Fiyat (TL) 40,44 FD/FAVOK

52H En Yuksek (TL) 53,85 FD/Satiglar

52H En Disiik (TL) 31,02 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 4.044,0
Piyasa Degeri (mn USD) 299,6 Si1H

Halka Agiklik Orani (%) 65% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -34,8%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -11,0%
3A Hacim (mn TL) 51,5 YB -7,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Ak Sigorta (AKGRT, Notr): Sirketin 750.000.000 TL tutarindaki kayitli
sermaye tavani igerisinde 306.000.000 TL nominal degerli c¢ikariimis
sermayesinin, 90.989.327 TL'lik kismi sermayeye eklenecek satis karlari
hesabindan ve 215.010.673 TL'lik kismi olaganUsti yedekler hesabindan
olmak Uzere tamami i¢ kaynaklardan kargilanmak suretiyle toplam
306.000.000 TL nominal degerde ve %100 oraninda bedelsiz artirilarak
612.000.000 TL'ye ¢ikariimasina ve bu amacla Sermaye Piyasasi Kurulu
Baskanligi'na bagvurulmasina karar verildi.

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda;
26.01.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 15,03 TL — 15,16 TL
(agirhkh ortalama 15,12 TL) fiyat araligindan toplam 300.000 TL nominal
degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 26.01.2022 tarihi
itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 17.620.961 TL olup, bu
paylarin sermayeye orani %0,8636'a ulasti.

Piyasa Carpanlan
FIK 7.4

Hisse Kodu AKGRT

Cari Fiyat (TL) 7,75 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 10,67 FD/Satislar -
52H En Dusuk (TL) 6,68 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 2.3715
Piyasa Degeri (mn USD) 175,7 -0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -21,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -19,4%
Temettl Verimi 11,0% S1Y -38,5%
3A Hacim (mn TL) 159 VYB -31,9%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlan
FIK 4,0

Hisse Kodu SAHOL

Cari Fiyat (TL) 15,17 FD/FAVOK 2,3
52H En Yiksek (TL) 17,66 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusik (TL) 7,70 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 30.952,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.292,8 2,4%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 9,5%
Endeks Payi (BIST100) 3,0 S3A 9,1%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 13,9%
3A Hacim (mn TL) 519,0 YB 9,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 7.74x
'V'\ | Minimum 6.35x 6.35x
Maksimum 9.06x 9.85x
U\’\\‘ A ﬂ\, Ortalama 7.48x 7.67x
'M // | Minimuma Uzaklik 1.30x 1.39x
A. Maksimuma Uzaklik -1.32x -2.11x

W
Performans 10.3% -23.0%
s 33y IIsg g se g Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 8383 3 8888658832 9 449 98 Lo .
£ ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %0.9 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.62x Kapanig 10.13x
Minimum 0.48x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 19.69x
Ortalama 0.59x 0.49x Ortalama 9.94x 12.09x
Minimuma Uzaklik 0.14x 0.24x Minimuma Uzakhk 1.81x 1.81x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.05x -0.05x Maksimuma Uzaklik -1.88x -9.56x
Performans 42.2% 1.1% Performans 15.5% -44.1%
10.4
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 ¢arpan seviyesin? %5'; son bir yillik ortalama carpan seviyesin? %2.; son bir yillik ortalama
|l %I’I H AI_KY IR l M S 33T sseszesgesesas garpan seviyesine %21.4 yakiniz. carpan seviyesine %19.4 yakiniz.
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

(‘ (Normalize Edilmis)
0 \ Son3Ay  Son1vil
-5 Kapanig -16.72
-10 " A AL Minimum -25.2 -25.2
15 "'\/ K/\ J"' '\l Maksimum 12 72
A ¥ nﬁ Ortalama -15.1 -11.3
-20 v V\(’
'v Minimuma Uzaklik 85 85
25 Maksimuma Uzaklik -15.5 -23.9
-30 Performans -3.1% -11.0%
-35
f 8 8 8 3 ¥ ¥ ¥ ¥ 8 &8N
T A 3 @ T A B O R XY S S I I ST Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 8§ 883 838 8565 8 & 8 3 8 3 49 49 8

seviyeye 1.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 5.5 puan yakiniz.

XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki IXUSIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)

Ortalama --------- +2stdey -------e- +1stdev --------- -1stdev ----ooe -2stdev

= Fark

» ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -51.2 Kapanig -225
50 Minimum -57.0 -57.0 Minimum -34.1 -34.1
-10 Maksimum -29.7 57 Maksimum 7.8 14.2
Ortalama -45.1 -33.9 Ortalama 211 -13.0
10 Minimuma Uzakhk 58 58 Minimuma Uzaklik 11.6 11.6
Maksimuma Uzaklik -21.6 -56.9 Maksimuma Uzaklik -14.7 -36.7
-30 Performans 1.0% 15.7% Performans -11% -17%
f o e e e e e e e e e e O Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S S S S ¥ oS s e sssSsSssSs seviyeye 6.1 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 36.7 puan yakiniz,
o o o o o o o o o o o o - - - — — o

=} (=} o~
|| %I‘l HA KY IRI M ——XBANK - M5CI GOU ———XUSIN - MSCl GOU (sat eksen) seviyeye 17.3 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Ve

Japonya imalat PMI Ocak
h 24 Ocak 03:30 Japonya Hizmet PMI Ocak
= 24 Ocak 11:30 Almanya Markit imalat PMI Ocak
H afta I I k Ta kvl m 24 Ocak 11:30 Almanya Markit Hizmet PMI Ocak
v i 24 Ocak 11:30 Almanya Markit Bilesik PMI Ocak
24 Ocak 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI Ocak
24 Ocak 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI Ocak
24 Ocak 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Aralik
24 Ocak 17:45 ABD imalat PMI (Oncii) Ocak
24 Ocak 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Ocak
25 Ocak 10:00 Tirkiye Reel Sektdr Giiven Endeksi Ocak - 110.1
25 Ocak 10:00 Turkiye Reel Sektér Giiven Endeksi ( Mevsimsellikten Arindirilmig ) Ocak - 106.1
25 Ocak 12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Ocak 92.5 92.6
25 Ocak 12:00 Almanya IFO Mevcut Durum Endeksi Ocak 95.6 96.9
25 Ocak 12:00 Almanya IFO i iklimi Ocak 94.4 94.7
25 Ocak 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Giveni Ocak 1119 115.8
25 Ocak 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Ocak 14.0 16.0
26 Ocak 02:50 Japonya UFE Hizmet ( Yillik ) Aralik 1.0% 1.1%
26 Ocak 18:00 ABD Yeni Konut Satiglar Aralik 770K 744K
26 Ocak 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari ( Aylik ) Aralik 3.5% 12.4%
26 Ocak 22:00 ABD FOMC Faiz Karari Ocak 0.25% 0.25%
26 Ocak 22:30 ABD FED Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
27 Ocak 04:30 Cin Sanayi Sektori Karliligi ( Yillik ) Arahk - 9.0%
27 Ocak 10:00 Almanya Tiketici Gliven Endeksi Subat -85 -6.8
27 Ocak 10:00 Almanya Perakende Satislar ( Aylik ) Aralik -1.4% 0.6%
27 Ocak 10:00 Almanya Perakende Satislar ( Yillik ) Aralik - -0.2%
27 Ocak 16:30 Euro Bolgesi ECB Yetkilisi Scicluna'nin Konusmasi
27 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 22 Ocak - 286K
27 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maagl Basvurulari Haftalik - 1635K
27 Ocak 16:30 ABD GSYiH ( Yilliklandirlmis Geyreklik ) 4.Ceyrek  5.7% 2.3%
27 Ocak 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 4.Ceyrek  5.9% 6.0%
27 Ocak 16:30 ABD Cekirdek PCE ( Ceyreklik ) 4.Ceyrek  4.2% 4.6%
27 Ocak 16:30 ABD Kisisel Tiketim 4.Ceyrek  2.6% 2.0%
27 Ocak 16:30 ABD Dayanakl Mal Siparisleri Aralik -0.4% 2.6%
27 Ocak 16:30 ABD Cekirdek Dayanakli Mal Siparisleri Aralik 0.4% 0.9%
27 Ocak 18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik ) Aralik -0.3% -2.2%
28 Ocak 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ocak -0.7% -0.3%
28 Ocak 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ocak 0.5% 0.8%
28 Ocak 10:00 Turkiye Ekonomi Giiven Endeksi Ocak - 97.6
28 Ocak 12:00 Almanya GSYiH ( Geyreksel ) 4.Ceyrek  -0.1% 1.7%
28 Ocak 12:00 Almanya GSYiH (illik ) 4.Ceyrek  1.8% 2.5%
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni (Final) Ocak - -
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Given Endeksi Ocak - 14.9
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Hizmetler Gliven Endeksi Ocak - 11.2
28 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ekonomi Giiven Endeksi Ocak - 115.3
28 Ocak 16:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) Aralik 0.5% 0.4%
28 Ocak 16:30 ABD Kisisel Harcamalar (Alik) Aralik -0.5% 0.6%
|| I H A LK ATI RIM 28 Ocak 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflatér ( Aylik ) Aralik 0.5% 0.5%
& 28 Ocak 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflatér ( Yillik ) Aralik 4.8% 4.7%
28 Ocak 16:30 ABD PCE Deflator ( Yillik ) Arahk 5.8% 5.7%
28 Ocak 18:00 ABD Michigan Tiiketici Giiveni Ocak 68.8 68.8
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda gtincellenmektedir.
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Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig
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Otomotiv 490212 3148726
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

(M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




