ARASTIRMA

)

= HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 44




11.01.2022
Acihis Raporu
Kuresel Piyasalar

(HIHALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55
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Kiiresel piyasalarda fiyatlamalar: Kritik fiyat verisi dncesi yiikselen sahin séylemlerin

tahvil faizleri izerindeki yansimalari nedeniyle genel olarak saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, kritik TUFE verisi 6ncesinde, Fed Uyelerinden yiikselen sahin sdylemlerle tahvil faizleri cephesinde devam
eden yiikselis sonucu genel olarak saticili seyir izledi. Ozellikle diin Richmond Fed Baskani Barkin’in, Fed'in Aralik ayi toplantisinda
takindigr daha sahin durusa destek verdigi ve Mart ayinda bir faiz artirmina gidilmesinin akla yatkin oldugu yénindeki sdylemleri,
Fed’de faiz artirnrm beklentisinin 4’e yukselmesi ile beraber piyasalardaki gérinimde etkili oldu. Bu gergevede diin gun iginde %1,80
seviyesini asan ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,76 seviyesi tUzerinde dengelenirken, VIX endeksi 19,40 seviyesine yikseldi. Dow
Jones endeksi %0,45 disusle 36.068,87 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi de %0,14’lik deger kaybi ile 4.670,29
seviyesinden gunu tamamladi. Nasdaq endeksi %0,05’lik 1hmh artisla 14.942,80 seviyesinden kapandi. Bu arada bu hafta ABD’'de
bilango sezonu basliyor. Factset tahminlerine gére S&P 500 sirketlerinin karlihgr yihn son g¢eyreginde yillik bazda %21,7 artis
kaydetmesi bekleniyor.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da, Fed'in beklenenden hizli sikilagtirmaci patikada faiz artirnmlarina gegis yapabilecegi yéniindeki
endiselerle saticili seyir goriliyor. Ancak Hang Seng endeksinin pozitif ayristigini belirtmek isteriz. Piyasada Fed’in Mart ayinda faiz
artimina gecis olasiligi %76 seviyesinde hesaplaniyor. Ayrica salgina dair endiselerde piyasalardaki gériinimde rol oynuyor. Cin
ana karasinda Omicron varyantini tasiyan yerel kaynakli ilk yeni Kovid-19 vakalarinin goérildugu Tiencin sehrinde kismi karantina
tedbirleri uygulanmasina karar verildi.

ABD vadeliler cephesinde de bu sabah yatay karisik seyir hakim.

Bugiin yurt disinda ABD’de NFIB Kiiglik isletme Iyimserligi verisi takip edilecek. Aralik ayi verisinin aylik bazda 0,3 puan artisla 98,7

verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %1,4 artiglar géstermesi bekleniyor. Asya cephesinde, TUFE ve UFE verileri takip

edilecek. Aralik ayi verilerinin yillik bazda sirasiyla %1,7 ve %11,3 artislar kaydetmesi 6ngéruliyor. III

seviyesinde gerceklesmesi 6ngoruluyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD'de TUFE ve biitce dengesi verisine ek olarak Fed tarafindan agiklanan Bej Kitap verisi takip edilecek. Aralik ayi TUFE
verisinin manset ve gekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %7 ve %5,4 artislar kaydetmesi bekleniyor. Blitge dengesi verisinin de 2,5
milyar dolar agik olarak gergeklesmesi tahmin ediliyor. Euro Bolgesi cephesinde de sanayi Uretimi verisi izlenecek. Kasim ayi
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Degisimler Kapanig  Giinliikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 46703 W -014% W -055% W -0.89% 4 26.20%
Nasdaq 14,9428 &  0.05% ¥ -092% W -440% & 17.67%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,7683 W -113% W -177% & 093% & 14.87%
MSCI Europe 2,0520 W -166% W -150% 4 107% & 1042%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Kospi 29243 W -008% & 013% W -348% W  -0.69%
Hong Kong* 23,7732 & 0.11% & 304% W -093% W -1347%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,5095 & 019% & 152% & 293% 4 25.60%
IDX Composite - Endonezya 66741 W -026% & 031% & 032% & 9.32%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,0452 & 058% A& 187% & 048% & 36.76%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,8358 W -069% W -041% & 317% & 18.19%
FTSE/JSE All - Endonezya 73,8305 W -015% W -045% & 299% 4 22.08%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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sergileyebilir
Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din kiresel piyasalardaki iyimser seyrin etkisiyle %0,80 artisla
2.049 puandan baslangi¢ yapti. Gun iginde devam eden alimlarla 2.071 seviyesine
kadar yukselen endeks, kapanisa dogru yogunlasan realizasyonlar sonrasi %0,58
artisla  2.045,16 seviyesinden kapandi. Bankacillk endeksi %0,08 dusus
kaydederken, sanayi endeksi de %0,38 artis gosterdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt igi piyasalara iliskin olarak, ABD enflasyonu oncesinde temkinli kalacagini
tahmin ediyoruz.

Bugtin yurt iginde cari denge verisi takip edilecek. Kasim ayi cari islemler medyan
tahmini 2,2 milyar dolar, ortalama tahmini ise 1,24 milyar dolar agik oldu.

Gelecek giindemde neler var?
Persembe gint yurt icinde sanayi Uretimi verisi takibimizde olacak. 2021 yili Kasim

ayl takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi yilik medyan tahmini %8,2,
arindirlmamig sanayi tretimi medyan tahmini ise %11,3 artis yonunde olustu.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: ABD TUFE verisi 6ncesi endeks temkinli gériiniim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 2,045.2 1,689.7 3,690.3
Giinliik Deg. & 0.58% w-0.08% & 0.38%
Haftalik Deg. & 1.87% & 357% & 1.14%
Yilik Deg. A 38.49% & 8.47% M 57.69%
Hacim (milyar TL) 339 6.0 16.0
Giinliik Deg. W -3.04% W-35.45% W -2.44%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 317 7.4 15.0
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 6.91% W-19.23% & 7.17%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 13.7829 13.7544 v -0.21%
€3 1.1300 1.1340 r'S 0.35%
Atin 1,794.7 1,805.6 & 0.61%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 10/01/22  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayiikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 6125 @ 142% @ 371% @ 184% @ 147.5%
Tiirkiye 5 Yillik 5810 @ 150% @ 390% @ 114% @ 88.0%
Tiirkiye 10 Yillik 5814 @ 142% @ 382% @ 84% @ 706%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Hafta icinde ABD’de agiklanacak olan enflasyon Verim Egrisi & Haftalik Degisim
rakamlari 6ncesinde kiresel tahvil piyasalarinda saticili 27.00 200
gorinim devam ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp
yUkselerek %1,80 seviyesi ile son 2 yilin en yiksek B0 10
seviyesinde kapanis yapti. Yurt i¢i tahvil piyasasinda ise 2200 100
satislar devam ederken, islem hacminin 3 milyar TL'ye
yukseldigi gliinde, 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 2100 50
onceki gline gore 54 bp ylkselerek %26,27, 10 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi ise 36 bp ylkselerek %24,91 1200 . . ¢
seviyesinde ginu tamamladi. Hazine din 2023 vadeli 1700 I -
kuponsuz devlet tahvili ilk ihraci ve 2026 vadeli sabit
kuponlu devlet tahvillerinin yeniden ihracini gergeklestirdi. 15.00 100
ihalelerde ortalama bilesik faiz 2023 vadede %23,76, v o 3 a = & o 1o
2026 vadede %26,34 seviyesinde olusurken, her iki FDelisimbp -safeleen  ——3012022 ——10.01202
ihalede toplam satis 6,9 milyar TL oldu. Hazine tarafinda
buglin TLREF'e endeksli 2026 vadeli devlet tahvilinin ilk [psnem Eylil 21 | Ekim21 [ Kasm21 | Aralk21 | 10.01.22
ihraci ve 2028 vadeli degisken faizli devlet tahvilinin |Dénem SonuTLREF Endeksi| 140633 | 1427,44 | 144597 | 146605 | 1470,55
yeniden ihraclari tak|p edilecek. Aylik Ortalama 18,75% 17,55% 15,70% 15,33% 14,03%
. . . PPK Toplanti Tarihi 20.01.2022 Persembe GUnluk TLREF Orani 14,51%
TL likidite tarafinda TCMB 33 milyar TL'lik haftalik repo
déniistinii 24 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama — — — -
tutari toplam 424 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise Ozel Sektdr Borglanma Araci Dagilimi (milyon TL)
%314,51 ile politika faizinin belirgin bir sekilde izerinde Y 31'1;21'3(;31 24'1;21'2;;221_ Far';u 31'1122'2220
olustu. TCMB du_n haftal_lk vadeli Do!ar/TL ve Altin/TL S ——— 1830 2500 - T
kotasyon swap islemleriyle 15,1 milyar TL fonlama Hanehalk: 18.350 wen|  m 19.661
sadladi. Diin ayrica bugin valorli 1 ay vadeli 1 milyar $ Emeklilik Fonlan 21.856 21.696 160 19.864
swap ihalesine 1,7 milyar $ teklif gelirken, ihalede Genel Yénetim 14.699 14.620 79 14.221
ortalama TL faizi %14,26 olarak gergeklesti. Finansal Olmayan Kuruluslar 11.044 10.379 664 12.335
Bankalar 16.492 16385 107 13.668
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet Sigorta Sirketleri 8.455 8733 278 7.673
istatistikleri verisine gére OSBA stoku 31 Aralik ile biten Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 2.951 2.997 |- 46 5.861
||‘%l|| H ALKYA lRlM haftada bir 6nceki haftaya goére 247 milyon TL azalarak Yurt Dist Yerlesikler 2.005 1.886 119 1702
151 milyar TL seviyesinde olustu. ilgili haftada OSBA Merkez Bankas! 1.154 12694 115 1.344
o . Finansal Yardimcilar 1.131 1.177 |- 45 1.161
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 stokunu en gok artiran grup Finansal Olmayan Kuruluslar Difer Finansal Araclar 1109 Lo17 0 664

olurken, en ¢ok azaltan grup ise Yatinm Fonlar ve
Hanehalki oldu.
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Giircan, kur korumali Tirk lirasi mevduat hesabinin 27 Ocak Cuma aksami
itibariyla 107,6 milyar liraya ylkselmesinden, trline asiri ilgi gosterildigini gorduklerini belirtti.

Hazine 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ihracinda 1,42 milyar TL'lik satis gerceklestirdi. ihalede bilesik faiz yiizde
23,76 oldu. 5 yil vadeli tahvil ihalesinde ise 1,03 milyar TL'lik satis yapilirken bilesik faiz yluzde 26,34 oldu. Hazine ve
Maliye Bakanli@i iki tahvil 6ncesi kamu ve piyasa yapicilara toplam 4,5 milyar lira satis gerceklestirdi. 12 ay vadeli
kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihraci éncesi kamudan gelen 400 milyon liralik tekliflerin tamami karsilandi. S6z konusu
tahvilde piyasa yapicilardan 1,42 milyar lira teklif geldi, satis tutari 800 milyon lira oldu. 5 yil vadeli 6 ayda bir yuzde 8,45
sabit kupon édemeli devlet tahvilinin yeniden ihraci 6ncesi kamudan gelen 2,65 milyar liralik tekliflerin tamami karsilandi.
Bu tahvilde ise piyasa yapicilardan 1,13 milyar lira teklif geldi, 650 milyon lira satis yapildi.

Borsa Istanbul yonetimi, pay piyasasinda agiga satis yapabilen BIST 50 siralarinda 20.12.2021-10.01.2022 tarihleri
arasinda uygulanan yukari adim kuralina devam edilmeyecegini agikladi. Agiklamada, s6z konusu siralarda 11 Ocak
2022 tarihinden itibaren olagan uygulamaya gecilecedi ve fiyat limitleri dahilinde her fiyat seviyesinden agida satis
emrinin girilebilecegi kaydedildi.

SPK tarafindan alinan karara gore, para piyasasi fonlarinin mevduat/katihm hesaplarinda degerlendirilebilecek azami
sinirt yizde 25'ten 50'ye c¢ikarildi. Bu karara gore, tek bir bankada degerlendirilebilecek para piyasasi fonlari toplam
tutarin yizde 6'sini asamayacak. Diger taraftan, katim hesaplarinda degerlendirilebilecek fon tutari ise, tek bir bankada
toplamin ytizde 20'sini asamayacak.

Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore; sirket ve kurumlar da artik doviz hesabini TL mevduata donustirebilecek.
Tuzel kisiler 6 ay veya 1 yil vadeli TL mevduat hesabi agabilecek.
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Yurt Dig1 Haberler

Unlii yatinrmeci Mark Mobius, enflasyon risklerinin yeteri kadar fiyatlanmadigini, tahvil getirilerin daha da
yukselebilecegdini belirtti.

Amerikali ve Rus diplomatlar, ABD ile Rusya arasinda Ukrayna krizi konusunda bu hafta yapilacak ve 3 giin siirmesi
ongorilen mizakereler 6ncesinde bir araya geldiler. ABD Disisleri Bakan Yardimcisi Wendy Sherman ve Rusya
Disisleri Bakan Yardimcisi Sergei Ryabko Pazar gliinu yaptiklari toplantida bu hafta yapilacak toplantinin glindemini ve
hedeflerini ele aldilar. ABD Disisleri Bakanhgi'ndan yapilan aciklamada, Sherman'in ABD'nin egemenligin, toprak
bitinlaginin ve Ulkelerin hangi ittifaklarda yer alacaklarini segme 06zgurliklerinin uluslararasi prensiplerine bagh
oldugunu vurguladig ifade edildi.

IMF, gelismekte olan ekonomilerin ABD'nin faiz artinmlarina hazirlanmalari gerektigini sdyledi. Fed'in beklenenden hizl
hareket etmesinin sermaye cikislarina ve para birimlerinde kayiplarina yol agabilecegdi uyarisinda bulundu.

Washington Post gazetesinin haberine goére, ABD'de Senatér Joe Manchin'in Beyaz Saray'a Aralik ayinda énerdigi
1,8 trilyon dolarlik harcama paketi, Beyaz Saray ile Manchin arasindaki goris ayriliklarinin agsilamamasi sonrasi artik
masada degil. Manchin'in gectigimiz hafta gazetecilere yaptigi agiklamada, artik Beyaz Saray ile miizakerelerde yer
almadidini ifade ettigini hatirlatan Washington Post, Manchin'in ¢evresindekiler ile 6zel konugsmalarinda ise Basbakan
Biden'in "Yeniden Daha lyi insa Et" tasarisi gibi yasa tekliflerine onay vermekle artik ilgilenmedigini sdyledigini éne
surdd. Manchin'in ofisi habere iligkin sorulara yanit vermedi.

ABD’de yapilan bir ankette, Ulkedeki ekonomik durumdan duyulan endisenin Kovid-19 salgininin énline gecerek ilk
siraya yerlestigi ortaya cikti.

ingiltere merkezli enerji sirketi "Chariot", Fas agiklarinda yaklasik 1 trilyon metrekiip dogal gaz rezervi bulundugunu
acikladi.

Fed Bagkani Powell, bankanin araclarini yiksek enflasyonun kalici hale gelmesini énlemek igin kullanacaklarini ifade
etti. Powell, Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerine kargi Fed'in elindeki tim politika araglarini kullandigini,
hanehalklari, topluluklar ve igletmeler igin hayati 6nem tasiyan kredi akisini yeniden saglamak ve finansal sistemi
istikrara kavusturmak icin hizla harekete gegtiklerini ifade etti. Ekonominin bugin son vyillardaki en hizli temposunda
blyladiguni ve is gucul piyasasinin gugli oldugunu belirten Powell, ancak zorluklarin devam ettigini vurguladi.
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Sirket Haberleri

Turk Hava Yollar (THYAO, Nétr): Aralik 2019 déneminde 5,5 milyon olan
toplam yolcu sayisi, 2021 yilinin ayni dénemine gore %21,3 azalisla 4,3
milyon olarak gergeklesti. Yolcu doluluk orani Aralik 2021 déneminde 2019
Aralik dénemine gore 9,6 baz puan azalisla %71,1 olarak gercgeklesti.
Tasinan Kargo-Posta, Aralik 2019 doneminde 138.446 ton iken, 2021 yilinin
ayni déneminde %9,4'luk artigla 151.441 tona ulasti.

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda;
Sirket tarafindan 10.01.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 14,96
TL — 15,13 TL (agirlikli ortalama 15,07 TL) fiyat araligindan toplam 900.000
TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte,
10.01.2022 tarihi itibartyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
10.850.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,5318'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari
FIK 6,3

Hisse Kodu THYAO

Cari Fiyat (TL) 26,70 FD/FAVOK 7,6
52H En Yiksek (TL) 27,38 FD/Satiglar 2,1
52H En Dustk (TL) 10,72 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 36.846,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.679,2 16,1%
Halka Aciklik Orani (%) 50% SI1A 19,6%
Endeks Payi (BIST100) 35% S3A 43,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 75,5%
3A Hacim (mn TL) 2.396,0 YB 23,3%

Hisse Verileri

FIK 3,9

Hisse Kodu SAHOL

Cari Fiyat (TL) 14,93 FD/FAVOK 2,2
52H En Yiksek (TL) 17,66 FD/Satislar 1,3
52H En Dusik (TL) 7,70 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 30.463,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.215,1 2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 3,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 4,8%
Temettl Verimi 2,00 S1Y 0,0%
3A Hacim (mn TL) 470,9 YB 2,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Notr): Pay geri allm programi kapsaminda 10.01.2022
tarihinde 100.000 adet pay geri alinarak, Sirketin sahip oldugu BIMAS
paylar1 8.767.992 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,4440).

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket projelerinden Istanbul Beykoz
Riva Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi'nin  YUklenicisi ile yapilan
Sozlesmeye Ek-7 No.lu Protokol ile 952.000.000 TL olan Asgari Sirket Payi
Toplam Geliri, 1.254.437.837 TL'ye yikseldi.

Hisse Verileri

Plyasa Carpanlan

Hisse Kodu BIMAS 13,9
Cari Fiyat (TL) 71,35 FD/FAVOK 8,0
52H En Yuksek (TL) 88,40 FD/Satislar 0,7
52H En Dusik (TL) 55,62 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 43.323,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.150,2 4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 60% S1A -7,9%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A -27,3%
Temettl Verimi 4,8% S1Y -33,4%
3A Hacim (mn TL) 592,2 YB 6,3%
Hisse Kodu EKGYO F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 2,42 FDIFAVOK 9,4
52H En Yuksek (TL) 2,89 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusik (TL) 1,69 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 9.196,0
Piyasa Degeri (mn USD) 668,7 2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -10,3%
Temettl Verimi 0,9% S1Y -36,3%
3A Hacim (mn TL) 662,0 YB 3,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

02/21

XBANK PD/DD / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.11x

| Minimum 6.35x 6.35x

LJ\‘\\ A Maksimum 9.06x 10.10x
/ Ortalama 7.28x 7.74x

M / w Minimuma Uzaklik 1.76x 1.76x

A. Maksimuma Uzaklk -0.94x -1.98x

e V Performans 21.3% -18.2%

g g g S g g g g g g g g g g g Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

ortalama ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %4.6 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

XUSIN F/K Garpani (Cari)

IRIM
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halkyatirim.com.tr | 444 42 55

02/21

02/21
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04/21
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05/21

= XBANK PD/DD

06/21

06/21

07/21
08/21
08/21

o
N
<
o
S

e XUSIN F/K (2]

10/21

oac

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.61x Kapanig 10.97x
Minimum 0.44x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.70x Maksimum 12.01x 20.33x
Ortalama 0.56x 0.49x Ortalama 9.71x 12.46x
Minimuma Uzaklik 0.18x 0.23x Minimuma Uzakhk 2.65x 2.65x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.06x -0.08x Maksimuma Uzaklik -1.04x -9.36x
Performans 32.9% -14.5% Performans 10.6% -48.3%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik or M durumda, son ii¢ aylik ortalama
oo 80 ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
g % § ¢arpan seviyesine %19.9 yakiniz. carpan seviyesine %13.6 yakiniz.
eksen)
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Acilis Raporu
Hisse Senedi
Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU
BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -19.25
Minimum -28.3 -28.3
Maksimum -4.0 4.1
Ortalama -18.3 -13.7
- Minimuma Uzaklik 9.1 9.1
Maksimuma Uzaklik -15.2 -23.3
-30 Performans -2.9% -9.8%
-35
R T e Y
S S S R s ST s oSN e aaSSsSS S Mevcut durumda, son lig aylik ortalama
g 88 383 3 88 85888 <2 2 o8
e Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev -------- -2stdev seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 5.6 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
» ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -54.4 Kapanig -19.8
50 Minimum -58.6 -58.6 Minimum -33.2 -33.2
-10 Maksimum -33.2 0.1 Maksimum -5.4 17.7
Ortalama -46.7 -35.0 Ortalama -19.2 -10.0
10 Minimuma Uzakhk 41 41 Minimuma Uzaklik 134 134
Maksimuma Uzaklik -21.2 -54.5 Maksimuma Uzaklik -14.4 -37.6
-30 Performans 0.1% 8.7% Performans 1.7% 0.8%
70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum

01/21
02/21
02/21
03/21
04/21
04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22

seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 37.6 puan yakiniz.

o -
|| %I‘l H A K Y I Rl M ——XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 19.4 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Tak

Beklenti  Onceki

10 Ocak 10:00 Turkiye issizlik Orani Kasim - 11.2%
) 10 Ocak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Guveni Ocak - 13.5
H afta I I k T a kvi m 100cak  13:00  EuroBolgesi issizlik Orani Kasm  7.2%  7.3%
| 11 Ocak 10:00 Turkiye Cari Denge (milyar dolar) Kasim -2.20b 3.16b
i 11 Ocak 17:12 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi

11 Ocak 17:30 ABD Fed Yetkilisi George'un
12 Ocak 00:00 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konugsmasi
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (milyar yen) Kasim 583.7 1180.1
12 Ocak 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Kasim -638.3 166.7
12 Ocak 04:30 Cin TUFE (Yillik ) Aralik 1.7% 2.3%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Yillik) Aralik 11.3% 12.9%
12 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim 0.9% 1.1%
12 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Yillik ) Kasim 1.7% 3.3%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0.4% 0.8%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik ) Aralik 7.1% 6.8%
12 Ocak 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Aylik ) Aralik 0.5% 0.5%
12 Ocak 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Yillik ) Aralik 5.4% 4.9%
12 Ocak 22:00 ABD FED - Bej Kitap
13 Ocak 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim - 0.6%
13 Ocak 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Yillik ) Kasim 8.15% 8.5%
13 Ocak 16:30 ABD Haftalik isizlik Maagi Bagvurulari 80cak - 207K
13 Ocak 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maasi Bagvurulari 10cak - 1754K
13 Ocak 16:30 ABD UFE (Aylik) Aralik 0.4% 0.8%
13 Ocak 16:30 ABD UFE (Yillik) Aralik 9.8% 9.6%
13 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE ( Aylik ) Aralik 0.4% 0.7%
13 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE ( Yillik) Aralik 8.0% 7.7%
13 Ocak 20:00 ABD FED yetkilisi Barkin'in Konusmasi
13 Ocak 21:00 ABD FED yetkilisi Evans'in Konusmasi
14 Ocak 02:50 Japonya UFE (Aylk) Aralik 0.3% 0.6%
14 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik 8.8% 9.0%
14 Ocak Gin 1Yillik Borg Verme Faizi Aralik - 2.95%
14 Ocak Cin ihracat (Yillik) Aralik 20.0% 22.0%
14 Ocak Gin ithalat (Yillik) Aralik 28% 31.7%
14 Ocak Gin Ticaret Dengesi Aralik  $73.40b $71.72b
14 Ocak 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Aralik - 178.8k
14 Ocak 10:00 Turkiye Konut Satislari ( Yillik ) Aralik - 59.0%
14 Ocak 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - -
14 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik) Aralik 0.0% 0.3%
14 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar Otomotiv Harig Aralik 0.2% 0.3%
14 Ocak 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar Aralik - 0.2%
14 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Degisimleri (Aylik ) Aralik 0.4% 1.0%
14 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Degisimleri ( Yillik ) Aralik - 18.2%
14 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Degisimleri ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.7%
14 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Degisimleri ( Yillik ) Aralik - 11.7%
14 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.5%

|| %h H A LK ATI RIM 14ocak 1715 ABD Kapasite Kullanim Orani Aralk  77.1%  76.8%
14 Ocak 18:00 ABD Michigan Tiiketici Giveni (Oncii) Ocak 70.2 70.6
14 Ocak 19:00 ABD Fed yetkilisi Williams'in

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda gtincellenmektedir.



Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181

Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr

Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yénetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
icecek +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

(M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




