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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi \ \\\\

Kiresel piyasalarda fiyatlamalar: Fed Bagkani Powell’in enflasyonu baskilayacaklari ve

2022’de bilango kiigiiltmesinin baglatilacagi yoniindeki mesajlariyla alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari, Fed Baskani Powell'iln Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi konugsmada enflasyonu baskilayacaklari ve 2022'de bilanco kiglltmesinin
baslatilacag! yoniindeki mesajlariyla alicili seyir izledi. Powell konusmasinda, ABD ekonomisinin en hizli sekilde gelistigini ve isglict piyasasinin hizla iyilestigini
soyledi. Maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedefini gergeklesmede son derece kararli olduklarini séyleyen Powell, para politikasinda genis ve ileri gorusli bir
bakis agisina sahip olunmasi ve dedisen ekonomik kosullara ayak uydurulmasi gerektigini ifade etti. DUslk enflasyon cadinda para politikasi gercevesini
glincellediklerini ve enflasyon artisinin pandemi ile iliskili bozukluklara bagli olarak gelistigini aktaran Powell, Fed'in enflasyonu sogutmak icin daha fazla agresif
faiz artigi yapabilecegini de sozlerine ekledi. Ekonominin Fed'in bilangosunu kigulttigl son zamana gore ¢ok daha gigli bir konumda oldugunu kaydeden
Powell, herhangi bir karar alinmadigini, ancak bu sefer daha hizli olacaklarini séyledi. Powell'in sézleri, diger yetkililerin, faiz oranlarini artirmaya basladiktan
hemen sonra Fed'in 8,77 trilyon dolarlik bilangosunu kiglltmeye baslamayi destekleyen yorumlarini takip etti. Din Atlanta Fed Baskani Bostic de verdigi
demegte, yiiksek enflasyon ve giiglu bir toparlanmanin, Fed'in Mart ayindan itibaren bu yil en az lg¢ kez faiz oranlarini yikseltmesini gerektirecegini ve finansal
sistemden fazla nakit cekmek icin Fed varliklarinin hizli bir sekilde azaltiimasini garanti edecegini belirtti. Bostic, vaka sayilarindaki patiamanin toparlanmayi
rayindan cikaracagini diisinmedigini ancak tam tersine enflasyonun daha da yogunlasacagini dusiindiguni ifade ederken, s6z konusu durumlarin 2022'de
dordiinct geyrek puanlik bir artis gerektirebilecegini de sdzlerine ekledi. Gegmis deneyimler, Fed'in adaptasyonu ve Temmuz 2021'de stres zamanlarinda para
piyasasi baskilarini hafifletmeye yardimci olmak igin iki sabit repo tesisi olusturmasina ragmen, Fed'in bilangosunu nasil yonettiginin dnemli oldugunu gosteriyor.
Bu cergevede ABD 10 vyillik tahvil faizleri %1,7339, VIX endeksi de 18,41 seviyelerine geriledi. Dow Jones endeksi %0,51 artisla 36.252,02 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi de %0,92 deger kazanci ile 4.713,07 seviyesinden glini tamamladi. Nasdaq endeksi %1,41 yikselisle 15.153,40 seviyesinden
kapandi. Bu arada Cuma gini ABD’de bilango sezonu banka bilangolari ile basliyor. Agilis éncesinde JPMorgan Chase, Citigroup ve Wells Fargo bilangolari
takibimizde olacak. Factset tahminlerine gére S&P 500 sirketlerinin karliligi yilin son ¢eyreginde yillik bazda %21,7 artis kaydetmesi bekleniyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda da, diin ABD cephesinde yasanan iyimserligin yansimalarinin Cin’den gelen enflasyon verileri ile gliglendigini izliyoruz. Gin Aralik
ay! TUFE verisi yillik bazda %1,5 artisla beklentinin altinda gelirken, aylik bazda da 0,8 puanlik disiis gosterdi. UFE verisi de benzer sekilde yillik bazda %10,3
artigla piyasa beklentisinin altinda kalirken, aylik bazda 2,6 puan geriledi. Ulkede fiyat baskilarindaki diisiisiin genislemeci parasal durusun siirdiriimesi
acisindan destekleyici oldugunu ve faiz indirim olasiligini artirdigini gézlemliyoruz.

ABD vadeliler cephesinde ise bu sabah yatay pozitif seyir hakim.

%8 artislar kaydetmesi bekleniyor. 8 Ocak ile sona eren haftaya iliskin haftalik issizlik maasi basvurulari verisinin de 200K seviyesinde gergekle§m7

T Il

Bugiin yurt disinda ABD’de TUFE ve biitce dengesi verisine ek olarak Fed tarafindan agiklanan Bej Kitap raporu takip edilecek. Aralik ayi TUFE verisinin
manset ve cekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %7 ve %5,4 artislar kaydetmesi bekleniyor. Biitge dengesi verisinin de 2,5 milyar dolar agik olarak
gergeklesmesi tahmin ediliyor. Euro Bolgesi cephesinde de sanayi Uretimi verisi izlenecek. Kasim ayi verisinin aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %1,4
artislar géstermesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de UFE ve haftalik issizlik maagi bagvurulari verileri takip edilecek. Aralik ayi UFE verisinin manset ve gekirdek bazda yillik olarak sirasiyla %9,8 ve I
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Degisimler Kapanig  Giinliikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
S&P 500 47131 & 092% & 036% & 002% o  27.36%
Nasdaq 15,1534 &  1.41% & 048% W -3.05% & 19.33%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 159418 &  1.10% ¥ -069% & 204% & 16.14%
MSCI Europe 20736 & 1.05% W -047% & 213% & 11.58%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Kospi 29678 &  138% A& 162% W -204% & 0.79%

Hong Kong* 242411 & 211% & 506% & 1.02% W -11.76%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,0675 & 074% & 246% & 388% M 26.76%
IDX Composite - Endonezya 66596 & 018% & 009% & 010% &  9.09%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,060 & 004% & 192% & 052% & 36.82%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,0619 &  0.43% & 001% & 361% & 18.70%
FTSE/JSE All - Endonezya 739714 & 0.19% W -026% & 319% & 2231%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Kritik ABD verisi 6ncesi endeks GOU piyasalarindaki
iyimserlik paralelinde alicili baglangi¢ yapabilir

Yurtici Piyasalar et

BIST 100 endeksi kuresel piyasalardaki olumsuz seyrin aksine %1 artisla 2.065

X . X Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Ancak sabah saatlerinde yogunlasan realizasyonlarla
2.018 seviyesine kadar gerileyen endeks, gin iginde gelen tepki alimlarinin ~ Kapams 20460 16959 37062
desteginde 2.063 seviyesini test etti. Endeks %0,04 artisla 2.046 seviyesinden  Giinliik Deg. A 004% & 037% A& 043%
. ] - o
kgpandl_. Bankacilik endeksi %0,37 artis kaydederken, sanayi endeksi de %0,43 e Deg. A 197% & 304% & 15%
yukseldi.
Yillik Deg. A 3855% A 886% A 58.37%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 419 7.2 2238
o o o L ) . Giinliik Deg. A 2357% A1981% A 42.13%
Yurt igi piyasalara iligkin olarak, endeksin kritik ABD verisi déncesinde giine alicili
ba§lang|9 yapacaglnl tahmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 322 75 15.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3045% W -395% A 50.02%

Bugln yurt iginde veri akisi sakin seyredecek. ‘Haftalik degisim, Gnceki haftann son islem giind; yiltk degisim ise yiln son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde sanayi Uretimi verisi takibimizde olacak. 2021 yili Kasim ayi takvim

etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi yillik medyan tahmini %8,2, arindiriimamis

sanayi Uretimi medyan tahmini ise %11,3 artis yoniinde olustu. Cuma giinii de saat Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilisi Oncesi Degisim
10:00da TUIK tarafindan Aralik ayir konut satiglari verisi agiklanacak. Konut st 138443 . NIA . ANIA
satislari Kasim ayinda 6nceki yilin ayni ayina goére %59,0 oraninda artarak 178.814 ¢4 11333 " ANIA ’ HNIA

adet olmustu. Ipotekli konut satislari konut bir énceki yilin ayni ayina gére %61,
diger konut satiglarinin ise %58,4 oraninda artis kaydettigi gériimiisti. Ote yandan,
ilk defa satilan konut sayisi yillik bazda %52 artarak 55.706 adet olurken, ikinci el
konut satiglari da %62,4 artis gostererek 123.108 adet olmustu.

v v
Atin 1,805.4 #NIA #N/A

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/01/22  Giinliik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yillik deg

Tiirkiye 2 Yillik 6025 @ -164% @ 201% @ 21.6% @ 136.7%

Tiirkiye 5 Yillik 5736 @ -128% @ 257% @ 147% @ 8L6%

]
||I%II HAI— YATI RIM Tiirkiye 10 Yilik 572.4 ® 155% @ 221% @ 112% @ 64.8%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Bugtin ve yarin agiklanacak olan ABD enflasyon rakamlari
piyasalar tarafindan 6nemle beklenirken, kiresel tahvil

piyasalarinda hafta basinda baslayan satiglar azalarak Verim Egrisi & Haftalk Defisim

yatay bir goérinim izlendi. 10 yil vadeli Hazine gdsterge o w
Dolar cinsi Eurobond faizi 3 bp gerileyerek %8,06 2500 150
seviyesinden fiyatlanirken, Turkiye 5 yillik CDS primi 13 bp

artigla 620 bp seviyesine yukseldi. Yurt ici tahvil .00 100

piyasasinda ise aliglarin hakim oldugu giinde, islem hacmi
2,8 milyar TL’ye geriledi. Bu kapsamda 5 yil vadeli
gosterge tahvil bilesik faizi onceki gune gére 15 bp 1900
gerileyerek  %26,12, 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik
faizi ise 9 bp gerileyerek %24,82 seviyesinde guni

tamamladi. 15,00 100
1y 2y 3y ay 5y &Y 7Y 1oy

21.00 50

17.00

TL likidite tarafinda TCMB 80 milyar TL'lik I]aftallk repo o Dejisim bp - sa eksen  ===4.012022 ==—=11.01.2022
donlsinl 83 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama
tutari toplam 427 milyar TL'ye ylkseldi. TLREF orani ise

%14,80 ile politika faizinin Gzerinde olugtu. TCMB diin Donem a2l | Eim2l | Kesmol | Aralkzl | 110122
haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap Dénem Sonu TLREF Endeksi| 1406,33 | 142744 | 144597 | 146605 | 147115
islemleriyle 37,9 milyar TL fonlama saglarken, 2 haftalik Aylik Ortalama 1875% | 17,55% | 1570% | 1533% | 14,10%
Dolar/TL swap ihalesinde 4’1 mi|yar TL fonlama SagladL PPK Toplanti Tarihi 20.01.2022 Persembe Guinlik TLREF Orani 14,80%
Hazine din TLREFe endeksli 2026 vadeli tahvilin ilk
ihraci ve 2028 vadeli degisken faizli tahvilin yeniden
ihracini gergeklestirdi. TLREF’e endeksli tahvilde ortalama IHALELER  ROTDahilSatigTutan
bilesik faiz %23,75 seviyesinde olusurken, degisken faizli Ihale Tarihi Itfa Tarihi Kiymet Turd _ (Milyon TL) Getlrl :
tahvilde ortalama bilesik faiz gecen ay gerceklesen 10.01.22 25.01.23 Kur{onsgz. 2.620 %23,76y|II|kb!Ie§!k
ihalesine gore 56 bp yiikselerek %21.57 seviyesinde 100122 | 02.09.26 |Sabit Faizli___ 4334 1%26,34 yillk bilesik
olustu. Her iki ihragta toplam 5,4 milyar TL borglanma 11.01.22 | 08.07.26 TLRfFeEnd?kéh 1.682 %23’75y'||'kb!|e§!k
11.01.22 13.09.28 |Degisken Faizli 3.798  |%21,57 yillik bilesik

yapilirken, bu haftaki ihalelerde toplam 12,4 milyar TL
||%l|| HALKYATIRIM satis gergekle@tl.. Ocak ayinda 49,2 milyar TL'lik itfasina

karsilik 45,8 milyar TL borglanma programi bulunan
halkyatirim.com.tr | 444 42 55 ngine’nin, ayin kalaninda yapllapak ihalelerde 33,4
milyar TL borglanmasi beklenmektedir.
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Yurt i¢i Haberler

Cari islemler hesabi, Kasim ayinda 2,2 milyar dolarlik agik beklentisine karsilik 2,68 milyar dolar agik verdi, 12 aylik
cari iglemler agigi 14 milyar 256 milyon dolar oldu. Cekirdek cari denge gostergesi olan altin ve enerji harig cari islemler
hesabi Kasim ayinda 2,41 milyar dolar fazla verdi.

Tiirkiye ile Azerbaycan arasinda Aralik ayinda yapilan dogalgaz teslimatina iliskin mutabakat zapti Cumhurbaskani
tarafindan onaylandi. Resmi Gazete'de yayimlanan anlagsma kapsaminda, Tirkiye'nin Azerbaycan'dan almayi taahhut
ettigi dogalgazin yilda 1,7 milyar metrekipe kadar olan kismi 2024 sonuna kadar SOCAR Turkey Petrokimya AS
tarafindan satin alinabilecek.

Diinya Bankasi Turkiye’nin 2022 yili biyume tahmini % 3’ten %2’ye, 2023 yili igin ise %4’ten %3’e revize etti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Turk lirasina dontisimin desteklenmesi kapsamina alinan kurumlarin kur ve altin
degerlemesinde olusan kazang farklarina kurumlar vergisi istisnasi getirecek.

LPG otogazin litre fiyatina diin geceden itibaren 29 kurus zam yapildi.
Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati, TUSIAD Yénetim Kurulu Bagkani Simone Kaslowski ve Yénetim Kurulu
Uyeleriyle bir araya geldi. Yaklasik 3 saat siuren toplantinin ardindan basin mensuplarinin sorularini yanitlayan

Kaslowski, Bakan Nebati ile ekonomideki son gelismeleri ve riskleri degerlendirdiklerini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati, Alisveris Merkezleri ve Yatirnmcilari Dernegi ile bir araya geldi.
Gergeklesen toplanti sonrasi Bakan Nebati, is diinyasi temsilcileri ile istisarelere devam edeceklerini belirtti.
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Yurt Dig1 Haberler

ABD ve Rusya Ukrayna sinirinda artan tansiyonu disutrmek igin gérismelere baslamisken ABD Senatosu bu hafta
Kuzey Akim 2’ye yaptirimlarin uygulanmasini oylamaya hazirlaniyor. Rusya’dan Almanya’ya gaz aktaracak boru hattiyla
ilgili Senato’da halihazirda biiylk bir muhalefet bulunuyor.

Fed Baskan Yardimcisi Clarida, gorev slresinin dolmasina iki hafta kala, 14 Ocak'ta Yonetim Kurulu'ndan istifa
edecegini duyurdu. Fed'den yapilan agiklamada, Clarida'nin 17 Eylul 2018 tarihinden bu yana ydnetim kurulu Uyesi ve
baskan yardimcisi olarak gorev yaptigi aktarildi. Clarida'nin istifa kararinin Fed'in yeni tip koronavirlis (Kovid-19)
salgininin ekonomik etkilerine karsi piyasalar aktif olarak destekledigi dénemde finansal varliklar edindigine iligkin
haberlerin ardindan gelmesi dikkati gekti.

Diinya Ekonomik Forumu 2022 Kiresel Risk Raporu yayinlandi. Rapora gére pandeminin yarattigi sorunlarin yaninda
en blyuk riskler arasinda iklim krizi, artan toplumsal bolinmeler ve esit olmayan kuresel toparlanma stireci yer aliyor.

JP Morgan’in musterilerine yonelik diizenledigi ankete gore katilimcilarin %41’i Bitcoin’in yili 60 bin dolar civarinda
tamamlamasini bekliyor, katimcilarin sadece %5’i 100 bin dolara yikselmesini bekliyor.

Avrupa llag Ajansi yetkilileri, Omikron varyantinin hizla yayilmasini olumlu degerlendirmemelerine ragmen bunun
pandemiden endemiye giden slirece yol agabilecegini bildirdi.
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda;
Sirket tarafindan 11.01.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 14,70
TL — 15,04 TL (agirhkh ortalama 14,88 TL) fiyat araligindan toplam 900.000
TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte,
11.01.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
11.750.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,5759'a ulasti.

Anadolu Efes (AEFES, Notr): Anadolu Efes'in konsolide satis hacimleri
4C2021'de bir 6nceki yila gore %13,2 artisla 23,9 mhl'ye ulasarak giicli bir
blyime gostererek, bu blyimeye her iki is kolu da katki sagladi.
Ozbekistan'in mesrubat operasyonlarimizdaki etkisi hari¢ tutuldugunda,
2021 yihnin son geyregindeki yillk bazda blyime %6,6 seviyesinde
gerceklesti. Anadolu Efes’in konsolide satis hacmi 2021 yilinin tamaminda
ise %12,2 oraninda artis ile 116,1 mhl'ye ulasarak; orta-yuksek tek haneli
biyime hedefini  énemli 6lglide asti.  Ozbekistan'n  mesrubat
operasyonlarindaki etkisi hari¢ tutuldugunda, 2021 yilinda yillik bazda
buylme %10,9 seviyesinde gerceklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari
FIK 3,9

Hisse Kodu SAHOL

Cari Fiyat (TL) 15,00 FD/FAVOK 2,2
52H En Yiksek (TL) 17,66 FD/Satiglar 1,4
52H En Dustk (TL) 7,70 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 30.606,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.230,8 3,8%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 4,2%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -0,4%
3A Hacim (mn TL) 4755 YB 3,2%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

Hisse Kodu AEFES F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 29,04 FD/FAVOK 3,8
52H En Yiksek (TL) 37,68 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusik (TL) 18,78 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 17.194,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.253,3 -6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -6,8%
Temettl Verimi 57% S1Y -16,6%
3A Hacim (mn TL) 69,3 YB -12,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Kizilbiik GYO (KZBGY, Notr): Sirketin Marmaris'te yuarattiga "Kizilbik

Wellness Resort"

projesinde bulunan devremilk Unitelerinin 6n satis

islemleri kapsaminda 01 Aralik - 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda 1.032 adet
devre satis s6zlesmesi imzalanarak, bu sdzlesmelerin toplam 6n satis

bedeli 134.465.164 TL olarak gerceklesti.

Naturel Enerji (NATEN, Notr):

Pay geri alim islemleri kapsaminda,

11.01.2022 tarihinde 45,00 TL fiyattan 50.000 adet pay geri alinarak,

Sirketin  sahip oldugu NATEN Paylari
sermayesine orani %0,818).

270.000 adete ulasti

(Sirket

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari
FIK

Hisse Kodu KZBGY

Cari Fiyat (TL) 32,02 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 43,44 FD/Satiglar -
52H En Dusik (TL) 15,85 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 7.684,8
Piyasa Degeri (mn USD) 560,1 4,6%
Halka Aciklik Orani (%) 11% S1A 6,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -38,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 59,9%
3A Hacim (mn TL) 46,4 YB -10,1%
Hisse Kodu NATEN  F/K 3,0
Cari Fiyat (TL) 44,72  FDIFAVOK 13,2
52H En Yuksek (TL) 48,74  FD/Satiglar 7,9
52H En Dusik (TL) 31,22 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 1.475,8
Piyasa Degeri (mn USD) 107,6 -3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 36% SI1A 10,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -8,1%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -13,5%
3A Hacim (mn TL) 31,8 YB -8,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

“ an Son 3 Ay Son1Yil

v' Kapanig 8.12x
U \ [l Minimum 6.35x 6.35x
Lj\,\1 A Maksimum 9.06x 10.10x
( Ortalama 7.29x 7.74x
M / w Minimuma Uzaklik 1.77x 1.77x
A Maksimuma Uzaklik -0.94x -1.98x

WU
Performans 21.3% -18.2%
§ § § g § § g g § g g § g 8§ 8 § g Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama
F; ° ° °c e e e e ©° © = 4 a a0 carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama

¢arpan seviyesine %4.6 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.62x Kapanig 11.02x
Minimum 0.44x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.70x Maksimum 12.01x 20.33x
Ortalama 0.56x 0.49x Ortalama 9.73x 12.45x
Minimuma Uzaklik 0.18x 0.23x Minimuma Uzakhk 2.70x 2.70x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.05x -0.08x Maksimuma Uzaklik -0.99x -9.31x
Performans 32.9% -14.5% Performans 10.6% -48.3%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
T G e e o o o o o o oo carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
|l %I’I H AI_KY IR l M § g % % § § § § % % % % § g % § ¢arpan seviyesine %20.1 yakiniz. carpan seviyesine %13 yakiniz.
=
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

. (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
S Kapanig -19.96
-10 Minimum -28.3 -28.3
15 Maksimum -4.0 4.1
Ortalama -18.3 -13.7
20 Minimuma Uzaklik 84 8.4
25 Maksimuma Uzaklik -15.9 -24.0
-30 Performans -2.9% -9.8%
-35
R e T T T R RN
S S S S S YT o s oSN egSsSSIS Mevcut durumda, son lig aylik ortalama
g 8§88 83 3 88 85 8883 o0 D o8
e Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev -------- -2stdev seviyeye 1.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.3 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
» ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -55.8 Kapanig -19.7
50 Minimum -58.6 -58.6 Minimum -33.2 -33.2
-10 Maksimum -33.2 0.1 Maksimum -5.4 17.7
Ortalama -46.9 -35.1 Ortalama -19.2 -10.0
10 Minimuma Uzakhk 28 28 Minimuma Uzaklik 13.6 13.6
Maksimuma Uzaklik -22.6 -55.9 Maksimuma Uzaklik -14.2 374
-30 Performans 0.1% 8.7% Performans 1.7% 0.8%
70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum

01/21
02/21
02/21
03/21
04/21
04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22

seviyeye 8.9 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 37.4 puan yakiniz.

S 3
|| %I‘l H A K Y I Rl M ——XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 20.7 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Tak

Beklenti  Onceki

10 Ocak 10:00 Turkiye issizlik Orani Kasim - 11.2%
) 10 Ocak 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Guveni Ocak - 13.5
H afta I I k T a kvi m 100cak  13:00  EuroBolgesi issizlik Orani Kasm  7.2%  7.3%
| 11 Ocak 10:00 Turkiye Cari Denge (milyar dolar) Kasim -2.20b 3.16b
i 11 Ocak 17:12 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi

11 Ocak 17:30 ABD Fed Yetkilisi George'un
12 Ocak 00:00 ABD Fed Yetkilisi Bullard'in Konugsmasi
12 Ocak 02:50 Japonya Cari Denge (milyar yen) Kasim 583.7 1180.1
12 Ocak 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Kasim -638.3 166.7
12 Ocak 04:30 Cin TUFE (Yillik ) Aralik 1.7% 2.3%
12 Ocak 04:30 Gin UFE (Yillik) Aralik 11.3% 12.9%
12 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim 0.9% 1.1%
12 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Yillik ) Kasim 1.7% 3.3%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Aylik) Aralik 0.4% 0.8%
12 Ocak 16:30 ABD TUFE (Yillik ) Aralik 7.1% 6.8%
12 Ocak 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Aylik ) Aralik 0.5% 0.5%
12 Ocak 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Yillik ) Aralik 5.4% 4.9%
12 Ocak 22:00 ABD FED - Bej Kitap
13 Ocak 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) Kasim - 0.6%
13 Ocak 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi ( Yillik ) Kasim 8.15% 8.5%
13 Ocak 16:30 ABD Haftalik isizlik Maagi Bagvurulari 80cak - 207K
13 Ocak 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maasi Bagvurulari 10cak - 1754K
13 Ocak 16:30 ABD UFE (Aylik) Aralik 0.4% 0.8%
13 Ocak 16:30 ABD UFE (Yillik) Aralik 9.8% 9.6%
13 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE ( Aylik ) Aralik 0.4% 0.7%
13 Ocak 16:30 ABD Gekirdek UFE ( Yillik) Aralik 8.0% 7.7%
13 Ocak 20:00 ABD FED yetkilisi Barkin'in Konusmasi
13 Ocak 21:00 ABD FED yetkilisi Evans'in Konusmasi
14 Ocak 02:50 Japonya UFE (Aylk) Aralik 0.3% 0.6%
14 Ocak 02:50 Japonya UFE (Yillik) Aralik 8.8% 9.0%
14 Ocak Gin 1Yillik Borg Verme Faizi Aralik - 2.95%
14 Ocak Cin ihracat (Yillik) Aralik 20.0% 22.0%
14 Ocak Gin ithalat (Yillik) Aralik 28% 31.7%
14 Ocak Gin Ticaret Dengesi Aralik  $73.40b $71.72b
14 Ocak 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Aralik - 178.8k
14 Ocak 10:00 Turkiye Konut Satislari ( Yillik ) Aralik - 59.0%
14 Ocak 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - -
14 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik) Aralik 0.0% 0.3%
14 Ocak 16:30 ABD Perakende Satislar Otomotiv Harig Aralik 0.2% 0.3%
14 Ocak 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar Aralik - 0.2%
14 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Degisimleri (Aylik ) Aralik 0.4% 1.0%
14 Ocak 16:30 ABD ihracat Fiyat Degisimleri ( Yillik ) Aralik - 18.2%
14 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Degisimleri ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.7%
14 Ocak 16:30 ABD ithalat Fiyat Degisimleri ( Yillik ) Aralik - 11.7%
14 Ocak 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) Aralik 0.3% 0.5%

|| %h H A LK ATI RIM 14ocak 1715 ABD Kapasite Kullanim Orani Aralk  77.1%  76.8%
14 Ocak 18:00 ABD Michigan Tiiketici Giveni (Oncii) Ocak 70.2 70.6
14 Ocak 19:00 ABD Fed yetkilisi Williams'in

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda gtincellenmektedir.



Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181
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490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr
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Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

(M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




