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Pivasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi \ \\\\

Kiresel piyasalarda fiyatlamalar: Gugliu gelen Apple bilangosu sonrasi teknoloji sektori

hisselerinde yogunlagan alimlarla pozitif seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?

Haftanin son islem giiniinde ABD piyasalari, 40 yili askin siirenin zirvesinde gerceklesen enflasyon gostergelerinin Fed'in sikilastirmaci patikasinin gerekliligini teyit etmesine karsin,
gucli 4C21 sonuglari agiklayan Apple’in yarattigi iyimserlikle teknoloji sektorii hisselerinde yogunlasan alimlarla alicili seyirle kapandi. Makro veriler cephesinde, kisisel tliketim verisi
Aralik ayinda aylik bazda %0,3 artisla beklentinin altinda kalirken, kisisel gelirler verisi ise %0,6 diisisle piyasa beklentisini karsiladi. Kisisel tiiketim harcamalari deflatorii de aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,4 ve %5,8 seviyelerinde beklentileri kargiladi. Yillik verinin son 40 yilin zirvesindeki seyrini stirdlirdigiini gézlemliyoruz. Kisisel tiketim harcamalari gekirdek deflatori
aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %4,9 seviyelerinde gergeklesti. Veri 1983 yilinda gordlgu zirve seviyeleri yakaladi. Bilangolar tarafinda da, Apple’in tedarik zinciri problemleri ve
pandemi etkisine ragmen giicli sonuglar agikladigini takip ettik. Apple'in gegen yilin Ekim-Aralik ddneminde elde ettigi gelir, tedarik zinciri sikintilarina ragmen yillik yiizde 11 artigla 123,9
milyar dolara ulagarak rekor kaydetti. Piyasa beklentilerini geride birakan ve tedarik zinciri sikintilarina ragmen rekor seviyeye ulasan sirketin gelirinin bu dénemde 118,66 milyar dolari
bulmasi tahmin ediliyordu. Firmanin net kari da ayni dénemde yiizde 20 artigla 34,6 milyar dolara yiikseldi. Apple'in net kari bir énceki yilin ayni déneminde 28,8 milyar dolar olarak
hesaplanmisti. Sirketin hisse bagina kari ise bu ddnemde 1,68 dolardan 2,10 dolara ¢ikti. Bu dénemde Apple'in akilli telefon ve bilgisayar satislari artarken, tablet satiglari azalig gosterdi.
iPhone satiglarinin tutari, gegen yilin Ekim-Aralik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla ylizde 9 artarak 71,6 milyar dolara yiikseldi. Ayni dénemde Mac satislarinin tutari
ylizde 25 artigla 10,9 milyar dolara ulagirken, iPad satiglarl ylizde 14 azaligla 7,3 milyar dolara geriledi. Son 40 yili askin siirenin zirvesinde gergeklesen deflator verileri sonrasi giin
icinde %1,85 seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,77 seviyesinden kapanirken, VIX endeksi 27,66 seviyesine geriledi. Nasdaq endeksi %3,13 artig 13.770,60 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi de %2,43 deder kazanciyla 4.431,85 seviyesinden giini tamamlayarak Haziran 2020°'den bu yana en gliglii kapanisini yapti. Dow Jones endeksi ise
%1,65 yukseligle 6 Aralik'tan bu yana en iyi performansini gostererek 34.725,47 seviyesinden kapandi. Haftallk bazda da Dow Jones endeksi %1,3 getiri saglarken, S&P 500 endeksi
%0,8 artisla ti¢ haftalik diigiis egilimini sonlandirdl. Nasdagq endeksi ise yatay seyir izledi. Aylik bazda da S&P 500 endeksi %7 disls kaydederek Mart 2020°’den bu yana en zayif aylik
performansini gésterdi. Dow Jones endeksi de %4,44 deger kaybiyla Ekim 2020’den bu yana en kétl performansini gosterdigi takip edildi.

Bugiinne bekliyoruz?

Bu sabah agik olan Asya piyasalarinda genel olarak iyimser seyrin hakim oldugunu gériiyoruz. Bu hafta Cin Yeni Yili tatili nedeniyle Cin piyasalari hafta boyunca kapali olacak. Hong
Kong ve Singapur piyasalari ise erken kapanis yapacak. Bu sabah Cin'de agiklanan PMI verileri takibimizdeydi. Ocak ayi resmi PMI verisi aylik bazda 0,2 puan dislsle 50,1 seviyesinde
beklentilerle uyumlu gergeklesirken, hizmet verisi de 1,6 puan disusle 51,1 seviyesine gerilemesine karsin beklentilere paralel gergeklesti. Resmi imalat PMI verilerinin esik degerin
lzerinde kalmasina kargin, Caixin imalat PMI verisinin 1,8 puan disisle 49,1 seviyesine gerilemesi makroekonomik bilylime gériinimiine iligkin belirsizlikleri canli tuttugunu belirtmek
isteriz.

ABD vadeliler cephesinde de iimli pozitif seyir gériiliiyor. Ozellikle beklentilerin Fed'in gerekmesi halinde 50 baz puanlik faiz artirnmlari yapabilecedi ve ABD'nin planladigi Rusya
yaptirimlari konusundaki gériisler vadeliler cephesindeki gériiniimde etkili oluyor. Onde gelen iki senator Pazar giinii yaptigi agiklamada, ABD senatérlerinin, herhangi bir isgalden énce
ylrirlige girebilecek bazi 6nlemler de dahil olmak Gzere, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik eylemleri nedeniyle yaptirim uygulayacak bir yasa tizerinde anlagsmaya ¢ok yakin olduklarini
soyledi. Senatér Risch yaptirimlarin hem isgal durumuna karsi hem de 6nleyici olarak yaptirimlarin bir kombinasyon olabilecegini belirtti.

Bugiin yurt diginda ABD’de Chicago PMI ve Dallas Fed imalat endeksi verileri izlenecek. Chicago PMI verisinin Ocak ayi verisinin aylik bazda 2,2 puan dislsle 62,1 seviyesine

beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacag tizere istihdam endeksi Aralik ayi verisi aylik bazda 0,9 puan artisla 53,9 seviyesine yiikselmisti. Yeni siparisler alt endeksi de 0,4 puan disusle 61
seviyesine gerilemisti. JOLTS acik is pozisyonlari Kasim ayi verisi de 10,56 mn seviyesinde gergeklesmisti. Ingaat giderleri Aralik ayi verisinin de aylik bazda %0,7 artis kaydedecegi

= il

gerilemesi tahmin ediliyor. Dallas Fed imalat aktivitesi Ocak ayi verisine iligkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi lzere Aralik ayi verisi 3,7 puan dislsle 8,1

seviyesinde gerceklesmisti. Euro Bolgesi cephesinde de biiylime verisi izlenecek. 4C21 verisine iligkin piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi lizere 3C21 verisi ceyreksel ve

yillik bazda sirasiyla %2,2 ve %3,9 seviyelerinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de ISM imalat PMI, JOLTS acik is pozisyonlari ve insaat giderleri verileri izlenecek. ISM imalat PMI Ocak ay verisinin aylik bazda 0,7 puan diisisle 58 seviyesine gerilemesi

bekleniyor. Odenen fiyatlar alt endeksinin de aylik bazda 1,2 puan diisisle 67 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Isthdam ve yeni siparisler alt endekslerine yonelik olarak ise piyasa /
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ABD Piyasalari

Degigimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 44319 & 243% v -114% W -595% & 19.76%
Nasdaq 13,770.6 &  3.13% W -271% W -11.90% 4 8.44%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Dax 153190 W -1.32% W -373% W -195% & 11.60%
FTSE 100 74661 W -117% W -157% & 239% & 13.61%
MSCI Europe 19755 W -086% W -501% W -270% & @ 6.30%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Hong Kong* 23,8023 &  1.07% W -461% W -081% W -13.36%
S&P BSE Sensex - Hindistan 57,960.3 &  1.33% ¥ -253% W -141% & 20.31%
IDX Composite - Endonezya 6,6484 & 0.04% & 033% W -007% 4 8.90%

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 19832 W -073% W -154% W -257% & 32.62%
MOEX - Rusya 34886 &  0.95% v -0.78% W -7.22% & 4.12%

Prag SE - Prag 14107 W -069% W -107% & 038% a 37.06%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,6619 &  0.39% ¥ -352% W -1.08% & 13.33%
Merval - Arjantin 88,269.8 & 268% 4 369% & 331% & 74.00%
FTSE/JSE All - Endonezya 73,4550 ¥ -007% W -364% & 247% & 21.45%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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ihmh pozitif baglangig yapabilir
Haftanin son islem giiniinde piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi kiresel piyasalardaki toparlanma ile %0,46 artigla 2.006
puandan basladi. Sabah saatlerinde 2.017 seviyesini test eden endeks, bu
seviyeden gelen realizasyonlar sonrasi 1.976 seviyesine kadar geriledi. Endeks
%0,73 duslsle 1.983,18 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt i¢i piyasalara iliskin olarak, endeksin makro veri giindeminin yogun oldugu
haftaya ihmli pozitif baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Buguin yurt iginde dis ticaret dengesi ve turist verileri izlenecek. Hatirlanacagi tizere
dis ticaret dengesi Kasim ayi verisi 5,40 milyar dolar acik olarak gergeklesmisti.
Kasim ayi yabanci turist sayisi da yillik bazda %111,5 artis kaydetmisti. Ayrica
bugin Cumhurbaskanhgl Kabinesi Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda saat
15:00'te baglayacak. Toplanti gindeminde Rusya-Ukrayna gerilimi, Cumhurbaskani
Erdogan'in Ukrayna ziyareti, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yapilacak
gorusme ve Dogu Akdeniz'deki son durum ele alinacak. Ekonomideki gelismeler de
toplantinin ana giindem maddeleri arasinda bulunacak. Toplantida koronaviriis
salgininda artan vaka sayilari ve asilamada son durum da degerlendirilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt iginde imalat PMI verisi izlenecek. Hatirlanacagi uzere Aralik ayi verisi
aylik bazda 0,1 puan artigla 52,1 olarak gergeklesmisti. Persembe giinii de TUFE
verisi takibimizde olacak. Hatirlanacagi Uzere Aralik ayi verisi aylik ve yillik bazda
siraslyla %13,58 ve %36,08 seviyelerinde gerceklesmisti.

Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Makro veri giindeminin yogun oldugu haftaya endeks

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 1,983.2 1,726.0 3,476.5
Giinliik Deg. w -0.73% w-072% W -0.51%
Haftalik Deg. W -1.54% w-181% W -3.19%
Yilik Deg. A& 34.30% 4.10.79% M 48.56%
Hacim (milyar TL) 28.2 52 11.9
Giinliik Deg. & 0.63% £.18.08% 4 4.95%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 353 8.0 16.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -20.07%  W-34.78% W -27.93%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 13.5709 13.5054 v -0.48%
€3 1.1147 1.1164 r'S 0.15%
Atin 1,787.2 1,787.2 & 0.00%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/01/22  Giinliik de§. Haftalik deg. Ayiik deg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1088 @ 266% @ -866% @ -143% @ 107.7%
Tiirkiye 5 Yillik 5312 @ 254% @ -174% @ 51% @ 747%

Tiirkiye 10 Yilik 538.7

@ 28%

® 025% @

-4.0% @ 57.7%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem guninde Dolar Endeksi ylkselisine devam
ederek 97,20 seviyesinde fiyatlanirken, Euro/Dolar paritesi 1,1150
seviyesi ile son 1 yilin en duslk seviyesinde haftayl tamamladi.
Kuresel tahvil piyasalarinda Powell'in sahin tonda sdylemleriyle
beraber yasanan sert ylkselis sonrasi dengelenme egilimi
izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,80 seviyesinde kapanis
yaptl. Doviz verim egrisinde ise artis yasanirken, 10 yil vadeli
Hazine gosterge Dolar cinsi eurobond faizi 8 bp artigla %7,8
seviyesine ylkseldi. Yurt ici tahvil piyasasinda faizlerde yatay
gorinimiin hakim oldugu giinde, islem hacmi 1,4 milyar TL'ye
geriledi. Bu kapsamda 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi
onceki giine gore 11 bp artarak %24,12, 10 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi ise 8 bp gerileyerek %23,49 seviyesinde haftayi
tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 37 milyar TL'lik haftalik repo dénustnu
37 milyar TL olarak yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 377
milyar TL seviyesinde olustu. TLREF orani ise %14,23 ile politika
faizinin Uzerinde yer aldi. TCMB Cuma gunu haftalik vadeli
Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap islemleriyle 12,1 milyar TL
fonlama sagladi. Cuma gunu ayrica bugiin valorli 2 haftalik
Dolar/TL swap ihalesinde ortalama %13,98 faiz ile 6,7 milyar TL
fonlama saglarken yine bugun valérli 3 ay vadeli 1 milyar $ swap
ihalesine 1,6 milyar $ teklif gelirken, ihalede ortalama TL faizi
%214,44 olarak gerceklesti.

TCMB swap islemleriyle de piyasayl fonlamaya devam ederken,
Cuma gunu itibariyla yasayan swap islemleri toplami &nceki
haftaya gore 12 milyar TL artarak 615 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Genel olarak bakildiginda ise haftalik repo fonlamasi
dahil toplam fonlama tutari énceki haftaya goére 20,1 milyar TL
artarak 992,4 milyar TL seviyesinde olugtu.

Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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Yurt i¢i Haberler

Foreks'in 19 ekonomist ile diizenledigi ankete gére, ekonomistlerin Ocak ay! Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE)
aylik medyan tahmini %9,80 artis olacagi yoniinde gerceklesti. Ankete gore yillik veride ise medyan tahmin %46,95
oldu. Aralik ayr TUFE verisi, aylik %8,10 artis beklenirken, %13,58 artis yoniinde agiklanmis ve yillik enflasyon %36,08
seviyesinde gergeklesmisti. Ankette, ekonomistlerin enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkolll ickiler ile titlin Grlnleri ve
altin haric TUFE C Endeksi'ne iliskin tahmini ise aylik %6,00, yillik bazda %38,00 artis yéniinde olustu. 2022 sonu TUFE
medyan tahmini ise %35,00 oldu.

TUIK 2021 yili Aralik ayina iliskin ‘Hizmet Uretici Fiyat Endeksi’ sonuglarini agikladi. 2021 yil Aralik ayinda endeks bir
onceki aya gore %12,81, bir dnceki yilin Aralik ayina goére ise %54,9 artis gosterdi.

Azerbaycan’in Sofaz olarak bilinen devlet petrol fonu, TCMB’ye 6 ay vadeli 1 milyar euro tutarindaki mevduati birkag
taksit halinde yatirdigini duyurdu. Sofaz’in internet sitesinde yayinlanan acgiklamada, mevduatin Turkiye'de finansal
istikrarin korunmasina yardimci olmasinin hedeflendigi belirtildi.

Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, Twitter'dan yaptigi bir aciklamayla 2021 yilinda Turkiye'ye gelen ziyaretgi
sayisinin 30 milyonu gegctigini duyurdu.

Cumhurbagkani Karan ile TUIK Bagkanligi gérevini yiriitmek lzere gérevlendirilen Prof. Dr. Sait Erdal Dinger'in
gorevine son verildi, yerine BDDK Baskan Yardimcisi Erhan Cetinkaya getirildi.

Cumhurbaskani Karan ile gérevden af talebi kabul edilen Abdulhamit Gul'den bosalan Adalet Bakanhgi'na, TBMM
Anayasa Komisyonu Bagkani ve Yozgat Milletvekili Bekir Bozdag atandi.

Kredi karti iglemlerinde uygulanacak faizin belirlenmesine esas olan referans orani hesaplama yontemi degistirilirken,
Teblige eklenen gegcici bir madde ile de Subat ayi igin referans faiz yizde 1,25, kredi karti azami faiz orani ylizde 1,80
olarak belirlendi.
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Yurt Dig1 Haberler

Almanya ekonomisi, bu dénemde yasanan yeni bir koronavirlis dalgasi ve fabrikalarin tedarik sorunlari yasamasiyla
dordlincu ceyrekte %0,7 kuguldl. Ekonomistlerin beklentisi ise ekonominin %0,3 kiigllecegi yoniundeydi.

Azerbaycan Merkez Bankasi (CBAR), gosterge faiz oranini 25 baz puan artirdi. CBAR'dan yapilan agiklamaya gore,
gosterge niteligindeki referans faiz orani %7,25'den %7,50'e ¢ikarildi.

Avusturya sansolyesi Nehammer yaptigi aciklamada artan enerji maliyetlerini hafifletmek igcin hane halkina 1,7 milyar
euroluk bir yardim paketi hazirladiklarini belirtti. Nehammer yaptidi basin toplantisinda s6z konusu paketin daha 6nce
yapilmasi dustnilen issiz kesime tek seferlik yapilacak 150 euro tutarindaki yardimin 300 euroya c¢ikarilmasini ve
sigorta primlerini 6deyenler igin tek seferlik 150 euroluk bir 6demeyi kapsadigini agikladi.

Avrupa Birligi Rusya’nin Ukrayna'’yi isgal etmesi durumunda enerji sektortine yonelik yaptirimlari devreye alabilir.

Bloomberg anketine gore Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz artigi icin en az 1.5 sene daha bekleyecek. Anket
katihmcilarina gére mart ayinda varlik alimlarinin bitmesinin ardindan AMB’nin pandemi sonrasi ilk faiz artigi Eylil
2023'te olacak. Bu da, AMB'nin faiz artisinda ingiltere Merkez Bankasi’nin neredeyse 2 yil gerisinden gelecegi demek.
ingiltere enflasyondaki yiikselisle miicadele etmek icin simdiden faiz artiglarina basladi. Ankete katilan ekonomistler
Eylul 2023'te su an eksi ylzde 0.5 olan mevduat faizinde 10 baz puanlik artis bekliyor. Katilimcilar ylizde 5'te seyreden
enflasyonun gelecek sene bankanin ylzde 2’lik hedefine yaklasacagi, bunun da banka yetkililerine faiz konusunda
baskiyi azaltacagi tahmininde bulundu.

italya'da cumhurbaskanligi segiminin 8. tur oylamasinda Cumhurbaskani Sergio Mattarella yeniden bu géreve segildi.

Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un yayimladidi haftalik verilere gore, Ulkedeki petrol sondaj kulesi
sayis| 22-28 Ocak déneminde bir dnceki haftaya gore 4 adet artarak 495'e yukseldi. ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi
son 1 yilda ise toplam 200 adet artti.

Bloomberg kaynaklarinin edindigi bilgiye gore, Biden ydnetiminden Ust dizey yetkililer, Citigroup, Bank of America,
JPMorgan Chase & Co. ve Goldman Sachs gibi Ulkenin en buyik bankalarini Rusya'ya uygulanacak olasi yaptirimlar
hakkinda bilgilendirdi. Ayrica, Biden ydénetiminin bankalara Rusya'ya yaptirimlarin 2018'de kuresel aliminyum tedarik
zincirinin kesintiye ugramasi ve ylzde 30 fiyat artisi gibi benzer sorunlar yaratip yaratmayacagdi konusunda endigelerini
paylastigi 6grenildi.
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Sirket Haberleri

Argelik (ARCLK, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 28.01.2022
tarihinde 51,40 TL - 51,80 TL fiyat araligindan (ortalama 51,6556 TL)
540.000 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
42.814.986 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %6,3361).

Logo Yaziim (LOGO, Nétr): Pay geri aim programi kapsaminda;
28.01.2022 tarihinde Logo Yazilim San. ve Tic. A.S. paylari ile ilgili olarak
40,16 - 40,94 fiyat araligindan 10.000 adet alis islemi ortaklik tarafindan
gerceklestirildi. Bu isglemle birlikte Logo Yazilm San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylar 28.01.2022 tarihi itibariyle % 3,34 'e ulasti.

Hisse Verileri

Plyasa Carpanlan

Hisse Kodu ARCLK 11,3
Cari Fiyat (TL) 51,45 FD/FAVOK 7,5
52H En Yiksek (TL) 59,60 FD/Satiglar 0,8
52H En Distk (TL) 26,62 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 34.766,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.557,6 0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A -3,3%
Endeks Pay! (BIST100) 1,7% S3A 22,5%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 28,2%
3A Hacim (mn TL) 289,9 YB -0,5%

Hisse Verileri

Plyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO 20,2
Cari Fiyat (TL) 40,42 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 53,85 FD/Satiglar 5,6
52H En Disik (TL) 31,21 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 4.042,0
Piyasa Degeri (mn USD) 297,4 2,5%
Halka Agiklik Orani (%) 65% S1A -5,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,5% S3A -35,2%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -14,9%
3A Hacim (mn TL) 52,3 YB -9,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Akgansa (AKCNS, Nétr): Uyesi bulundugu Cimento Endistrisi isverenleri
Sendikas! (CEIS) ile Tiirkiye Cimse Is Sendikasi arasinda, 22 Aralik 2021
tarihinde baslanan yeni dénem Grup Toplu is Sézlesmesi miizakereleri, 28
Ocak 2022 tarihi itibariyle anlasmayla sonuglandi. 01.01.2022 — 31.12.2023
yirirlilk sireli olarak imzalanan Grup Toplu Is Sézlesmesi uyarinca;
sozlesmenin 1. yilinda 01.01.2022 tarihinde isyerinde c¢alisan ve toplu is
s6zlesmesinin imzasi tarihinde is sozlesmesi devam eden isgilerin
31.12.2021 tarihinde almakta olduklari giplak saat Ucretlerine 01.01.2022
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere %43 oraninda, sOzlesmenin 2.
yilinda; 01.01.2023 tarihinde isyerinde calisan ve is sdzlesmesi devam eden
isgilerin 31.12.2022 tarihinde almakta olduklari c¢iplak saat Ucretlerine,
TUFE+2 oraninda zam yapilacagina karar verildi.

GCimsa (CIMSA, Nétr): Uyesi bulundugu Cimento Endiistrisi Isverenleri
Sendikas! (CEIS) ile T. Cimse Is Sendikasi arasinda, 22 Aralik 2021
tarihinde baslanan yeni dénem Grup Toplu is Sézlesmesi miizakereleri, 28
Ocak 2022 tarihi itibariyle anlasmayla sonuglandi. 01.01.2022 — 31.12.2023
yirirlik sireli olarak imzalanan Grup Toplu Is Sézlesmesi uyarinca;
sozlesmenin 1. yilinda 01.01.2022 tarihinde isyerinde c¢alisan ve toplu is
sozlesmesinin imzasi tarihinde is sOzlesmesi devam eden iscilerin
31.12.2021 tarihinde almakta olduklari giplak saat Ucretlerine 01.01.2022
tarihinden itibaren gecerli olmak lzere %43 oraninda, so6zlesmenin 2.
yilinda; 01.01.2023 tarihinde isyerinde calisan ve is sdzlesmesi devam eden
isgilerin 31.12.2022 tarihinde almakta olduklar ciplak saat Ucretlerine,
TUFE+2 oraninda zam yapilacagina karar verildi.

P|yasa Carpanlan

Hisse Kodu AKCNS 19,0
Cari Fiyat (TL) 16,94 FD/FAVOK 8,6
52H En Yiksek (TL) 23,62 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 13,46 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 3.243,1
Piyasa Degeri (mn USD) 238,6 -7,3%
Halka Agiklik Orani (%) 19% S1A -12,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -21,8%
Temettl Verimi 2,8% S1Y -39,9%
3A Hacim (mn TL) 12,0 YB -12,6%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarn

Hisse Kodu CIMSA F/K

Cari Fiyat (TL) 33,26 FD/FAVOK 8,2
52H En Yiksek (TL) 40,30 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 18,08 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 4.492,9
Piyasa Degeri (mn USD) 330,5 -1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 40% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -23,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 15,3%
3A Hacim (mn TL) 42,1 YB 1,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 7.87x
Minimum 6.35x 6.35x
Maksimum 9.06x 9.80x
Ortalama 7.51x 7.66x
Minimuma Uzaklk 1.52x 1.52x
Maksimuma Uzaklik -1.19x -1.93x
Performans 14.2% -19.4%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %2.7 yakiniz.

d H o o o d o o o o d o d o oo
8§ 8§ 8§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8§ &8 & &8 o
T 3T S X S S S S S S sSsSESSS
g 3 I 885883 9 g S8 & 9
=] O © © © © © © «w =@ « o = ©°

; 02/21

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.63x Kapanig 10.30x
Minimum 0.49x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.67x Maksimum 12.01x 19.69x
Ortalama 0.59x 0.49x Ortalama 9.98x 12.03x
Minimuma Uzaklik 0.14x 0.24x Minimuma Uzakhk 1.99x 1.99x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.04x Maksimuma Uzaklik -1.71x -9.39x
Performans 38.8% 2.7% Performans 22.1% -42.3%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
e 6.0 ¢arpan seviyesin? %5'; son bir yillik ortalama carpan seviyesin? %3.; son bir yillik ortalama
|l %I’I H AI_KY IR l M S 33T s eszegesessasn ¢arpan seviyesine %21.7 yakiniz. carpan seviyesine %16.7 yakiniz.
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

1
> (Normalize Edilmis)
10
5 IV Son 3 Ay Son 1 Yil
0 Kapanig -13.11
5 Minimum -24.7 -24.7
10 'A. A /“\,. Al Maksimum 05 95
15 \/ v V\\f Ortalama -14.1 -10.1
Y+ 1 v Minimuma Uzaklk 116 11.6
25 Maksimuma Uzaklik -13.6 -22.6
30 Performans -4.2% -10.9%
-35
R e T T T R RN
8§ 8 8 8 §8 8§ 8§ 8 3 8 88 88888 s8A .
T 8 8 ¥ 8 8 P R ¥ I &S S I8 S8 I Mevcut durumda, son lig aylik ortalama
5 8§ 883 388 865 8 &8 3 8 3 9 49 8 ) .
e Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev -------- -2stdev seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3 puan yakiniz.
XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)
20
0 ° Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -49.8 Kapanig -17.2
50 Minimum -55.9 -55.9 Minimum -31.7 -31.7
-10 Maksimum 274 9.2 Maksimum -3.8 19.4
Ortalama 436 323 Ortalama -18.0 9.4
10 Minimuma Uzakhk 6.2 6.2 Minimuma Uzaklik 145 145
Maksimuma Uzaklk -224 -59.0 Maksimuma Uzaklik -13.3 -36.6
-30 Performans 0.7% 15.0% Performans -2.0% -2.9%
v Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum

seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 36.6 puan yakiniz.

=} (=} o~
|| %I‘l HA KY IRI M ——XBANK - M5CI GOU ———XUSIN - MSCl GOU (sat eksen) seviyeye 17.5 puan yakiniz.

01/21
02/21
03/21
03/21
04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
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Haftalik Veri Takvim
Aciklanacak Veri

Beklenti

Onceki

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma.

Hafta basinda gtincellenmektedir.

Gin Yeni il
Japonya sanayi Uretimi ( Aylik) Aralik - 7.0%
Japonya sanayi Uretimi ( Yillik ) Aralk  3.1%  5.1%
Japonya Perakende Satislar ( Aylik ) Aralk  03%  1.2%
Japonya Perakende Satislar  Yillik ) Aralk  2.8%  1.9%
Almanya Perakende Satislar ( Aylik ) Ocak  -14%  0.6%
Almanya Perakende Satislar  Yillik ) Ocak  46%  -0,2%
Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik - -5.40
Tarkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Aralik - 111.5%
Euro Bélgesi GSYiH ( Geyreklik ) 4.Geyrek  0.4% 2.2%
Euro Bélgesi GSYIH (Villik ) 4.Ceyrek  4,00%  3.9%
Almanya TUFE ( Aylik) Ocak %03  0.5%
Almanya TUFE (Yillik ) Ocak %4.2 5.3%
Ocak MNI Chicago PMI Ocak 62.1 63.1
ABD Dallas FED imalat Aktivite Ocak - 8.1
ABD FED Yetkilisi Daly'in Konusmasi
Cin Yeni il
Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 546
Almanya Markit imalat PMI (Final) Ocak - 60.5
Euro Bélgesi Markit imalat PMI (Final) Ocak - 59.0
ABD Markit imalat PMI (Final) Ocak - 55.0
ABD ISMimalat PMI Ocak 58.0 58.7
ABD insaat Giderleri ( Aylik ) Ocak  0.7% 0.4%
ABD JOLTS Acik i Pozisyonlan Aralik - 10562K
Gin Yeni vili
Tarkiye 1S0 imalat PMI Ocak - 52.1
Almanya Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 522
Euro Bolgesi Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 512
Euro Bdlgesi TUFE ( Yillik ) Ocak 4.0% 5.0%
Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( illik ) Ocak  17%  2.6%
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi Ocak 208K 807K
Cin Yeni il
Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ocak - 266
Tarkiye TUFE ( Aylik) Ocak - 13.58%
Tarkiye TUFE ( Villik ) Ocak - 36.08%
Tarkiye Gekirdek TUFE ( illik ) Ocak - 31.88%
Euro Bélgesi Perakende Satislar ( Aylik ) Aralk  -0.5%  1.0%
Euro Bélgesi Perakende Satislar  Yillik ) Aralk  5.6% 7.8%
ingiltere BoE Faizi Karari Toplantisi Subat  0.50%  0.25%
Euro Bdlgesi AMB Faiz Karari Toplantisi Subat - 0.00%
Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmas
ABD Haftalik igsizlik Maag1 Basvurulari 290cak - 260K
ABD Devam Eden [ssizlik Basvurulari 22 0cak - 1.68mn
ABD Markit Hizmet PMI (Final) Ocak - 50.9
ABD Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0.9%
ABD Cekirdek Dayanakli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 0.4%
ABD Fabrika Siparisleri Aralik 0.1% 1.6%
ABD ISM Hizmet PMI Ocak 59.6 62.0
Cin Yeni il
Almanya Fabrika Siparisleri ( Aylik ) Aralk  0.0%  3.7%
Almanya Fabrika Siparigleri ( Yillik ) Aralk  2.5% 1.3%
Euro Bélgesi UFE ( Aylik ) Aralik - 1.8%
Euro Bélgesi UFE ( Villik ) Aralik - 23.7%
ABD Tarim Dist istihdam Ocak 178K 199K
4 Subat 16:30 ABD igsizlik Orani Ocak 3.9% 3.9%
4 Subat 16:30 ABD isgiiciine Katilim Orani Ocak  61.9%  61.9%
4 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Aylik ) Ocak  0.5% 0.6%
4 5ubat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ( Yillik ) Ocak 5% 4.7%




Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181

Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr

Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yénetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
icecek +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

(M HALKYATIRIM
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




