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Kiresel piyasalarda fiyatlamalar: Makro goériuniime iligkin belirsizligin veriler cephesinde

Kuresel Piyasalar teyit edilmesiyle karisik seyir izledi

17.01.2022 Piyasa Yorumu #PiyasaYorumu #KiireselPiyasa #Hisse #HisseSenedi \\\\
Acilis Raporu
Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?
Haftanin son islem giiniinde ABD piyasalari, JP Morgan’in 2022 yilina iliskin ortaya koydugu karamsar 6ngériilerin ortaya koydugu makroekonomik gériiniime iligkin
belirsizliklerin veriler cephesinde teyit edilmesiyle karisik seyir izledi. Ozellikle yiiksek miktardaki kredi rezervinin serbest birakilmasinin destegiyle karlihigini artiran
bankanin CFO’su Barnum, bankanin éniimizdeki iki yil iginde karlilik hedefini tutturamayacagi konusunda yaptigi uyari piyasalardaki goriinimde etkili oldu.
Bilangolar cephesinde JP Morgan Chase hisseleri bankanin gelirleri ve net karinin piyasa beklentisini asmasina karsin %4 dusus kaydetti. Citigroup'un net karinin da
yillik bazda %26 gerilemesi sonrasi bankanin hisseleri %3 dusti. Bu arada, Wells Fargo'nun hisseleri de bankanin gelirinin beklentileri asmasina karsin deger kaybi
yasadi. CEO Scharf yaptigi aciklamada, kredi talebinin yilin ikinci yarisinda toplandigini séyledi. Makro veriler cephesinde, ABD’de perakende satiglar verisi aylik
bazda %1,9 dislsle beklentilerden daha zayif performans gosterdi. Kasim ayi verisi de %0,3 artistan %0,2 artisa revize edildi. Cekirdek satislarda da sert disls
izlendi. Veri %2,5 disusle beklentinin oldukga altinda gergeklesti. Sanayi Uretimi verisi de aylik bazda %0,1 artisla piyasa beklentisinin altinda kaldi. Michigan tiiketici
gliveni Ocak ayi 6ncli verisi ise aylik bazdsa 1,8 puan diistisle 68,8 ile son 10 yilin en diisiik seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, simdilerde swap piyasalarinda
Fed'in bu yil dért faiz artirimi yapacagi ve boylece federal fonlama oraninin yil sonunda %1’e ylikselecegi yoéniindeki 6ngériiler fiyatlaniyor. Bu ¢ercevede ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,79 seviyesini asarken, VIX endeksi 19,19 seviyesine geriledi. Dow Jones endeksi %0,56 diislisle 35.911,81 seviyesinden kapanirken, S&P
500 endeksi de %0,08 artisla 4.662,85 seviyesinden giinli tamamladi. Nasdaq endeksi ise %0,59 gerileme ile 14.893,80 seviyesinden kapandi. Haftalik bazda ise
endekslerin tamami negatif performans gosterdi. Dow Jones endeksi %0,88 gerilerken, S&P 500 endeksi %0,3 dusus kaydetti. Nasdaq endeksi de %0,28 ekside
kapandi. Sektérler cephesinde de S&P 500 Bankacilik endeksinin bankacilik sektor hisselerinde éne ¢ikan baskilanma nedeniyle %1 disus kaydettigi takip edildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda ise negatif egilimli seyir gériiliyor. Ozellikle, Gin'de agiklanan makro verilerin “sifir kovid” politikasina ek olarak, emlak sektériindeki
problemler ve zayif seyreden tiiketimin yansimalarini ortaya koymasi karsisinda, Fed'in 2022 yilinda 7 kez faiz artirmina gidebilecegi yonlinde 6ne ¢ikan beklentiler
piyasalardaki gériiniimde etkili oluyor. Cin ekonomisi 4C21'de %4 blylime kaydederek piyasa beklentisinin {izerinde performans gosterdi. Ancak verinin ceyreksel
bazda 0,9 puan yavaslama gosterdigini belirtmek isteriz. 2021 yili GSYIH bilyiimesi de %8,1 seviyesinde piyasa beklentisine yakin gerceklesirken, 2020 yilina
kiyasla 1,7 puan yavaslama gosterdigini takip ediyoruz. Perakende satislar cephesinde de oldukga zayif bir gériiniim s6z konusu. Aralik ayi verisi yillik bazda %1,7
seviyesinde piyasa beklentisinin oldukga altinda gergeklesti. Sanayi Uretimi verisi ise yillik bazda %4,3 artisla piyasa beklentisini asti. Verilerdeki gériinimin daha
cok politika destegi ihtiyacini ortaya koymasi sonrasi PBOC orta vadeli kredilerinin borglanma maliyetlerini Nisan 2020'den bu yana ilk kez disUrdi. Banka 700
milyar yuan (110,19 milyar dolar) degerinde bazi finans kuruluglarina verilen bir yillik orta vadeli borg verme tesisi kredilerinin faiz oranini 10 baz puan indirerek
%2.85 seviyesine revize etti. Ote yandan, ABD cephesinde ise simdilerde yiiksek enflasyonist baskilar nedeniyle simdilerde Fed'in yil igerisinde 7 kez olmak iizere
beklentilerin étesinde faiz artirmina gidebilecegdi yoniindeki tahminlerin 6n planda oldugunu izliyoruz. Ayrica, Gnli milyarder Ackmann’in da belirttigi gibi Mart ayinda
50 baz puanlik faiz artigina yonelik beklentilerin de bu adimla Fed gelecekte daha agresif ve ekonomik olarak aci verici adimlardan kaginacagi saviyla arttigini

izliyoruz.
ABD vadeliler cephesinde ise bu sabah saticili seyir hakim.
Bugtin yurt disinda veri akisi sakin seyredecek. Bu arada buglin ABD piyasalari Martin Luther King Giinli nedeniyle kapali olacak.
Gelecek giindemde neler var?
IHI HALKYATIRIM ZEW beklont ankes onocek.Hatrianacads tore Aralk 1 veS ayik bazd 0.0 arisl 266 Soviyssne siheemiat. Asya copnesinde 4o Japonya da BoJ un fi / /
& g1 lzere Aralik ayi verisi aylik bazda 0,9 artisla 26,8 seviyesine yiikselmisti. Asya cephesinde de Japonya’da Bo

J'un fai
karari toplantisi takip edilecek.
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Degigimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 46629 & 008% W -071% W -1.04% 4 26.00%
Nasdaq 14,8938 &  0.59% W -124% W -471% & 17.29%
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilhk deg
Dax 158832 W -093% W -105% & 166% 4 1571%
FTSE 100 75430 W -028% & 124% & 344% & 1478%
MSCI Europe 2,085.1 W -114% & 009% & 2.70% & 12.20%
Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftalikdeg. Aylik deg. Yilhk deg
Shanghai Bilesik* 35435 A& 063% W -119% W -335% & @ 116%
Kospi 28768 W -154% W -150% W -504% W -2.30%
Hong Kong* 241770 ¥ -085% a4 479% & 076% W -12.00%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,3304 & 018% & 290% & 433% . 27.30%
IDX Composite - Endonezya 6,655.8 ¥ -056% 4 0.04% & 004% & 9.02%
TAIEX - Tayvan 18,4033 W -0.18% & 019% & 324% & 2350%
Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallkdeg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 20729 & 011% & 326% & 184% & 3862%
MOEX - Rusya 35970 W -212% W -416% W -434% & 7.36%
Prag SE - Prag 14444 W -030% & 108% & 277% & 40.33%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,7449 W -034% & 130% & 494% & 20.23%
Merval - Arjantin 854811 & 013% & 207% & 005% 4 68.50%
ll%l" HA K TIRIM FTSE/JSE All - Endonezya 75,160.2 W -1.01% & 134% & 485% 4 2427%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt ici piyasalarda fiyatlamalar: Endeks yeni haftaya kiresel goriiniime gore daha gugli
baslangi¢ yapabilir

P H Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda neler oldu?
Yurt Igi Piyasalar st o

Gegctigimiz Cuma guni BIST 100 endeksi kuresel piyasalardaki negatif gériniimuin

b . e Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai

etkisiyle %0,03’luk iliml artigla 2.070 puandan baslangi¢ yapti. Gin iginde 2.057

seviyesine kadar gerileyen endeks, kapanisa dogru yogunlasan alimlarin ardindan ~ Kapams 20729 L7128 8757

2.079 seviyesini test etti. Bu seviyeden tetiklenen hafif realizasyonlar sonrasi %0,11  Giinliik Deg. A 011% & 040% & 0.20%

artigla 2.072,93 seviyesinden kapandi. Haftalik Deg. A 326% 4 495% & 297%

Bugun ne bek”yoruz’) Yilik Deg. & 40.37% & 995% M 60.55%
Hacim (milyar TL) 329 58 16.4

Y_L_th ici plyas_gla}_ra iliskin olarak, e_ndekvs_ln_ kuresel p__lya_sa_llardak_l_ negatlf gorlnime g6k peg. - 1779% W 710% W -24.11%

gore daha gicli baslangic yapabilecegini ancak gun iginde kiresel risk istahina o

gére sekillenecegini tahmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 330 76 157
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 031% W-2393% A 4.64%

I__3ugun yurt iginde mgrkem .yonetlm bitce dengesi verisi !zlt_anecek. Hatirlanacagi “Haftalik dogisim, Gnceki haffamn son istem giini; yilik degisim iss yHin son isfem
lizere Kasim ay! verisi 32 milyar TL fazla olarak gerceklesmisti. giiniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt icinde konut fiyat endeksi verisi takip edilecek. Kasim ayi verisi aylik ve

yillik bazda sirasiyla %5,53 ve %40,3 seviyelerinde artiglar gostermisti. Persembe Tiirkiye Kapanisi ~ Tiirkive Acilisi Oncesi Degisim
glni de TCMB’nin Ocak ayi PPK toplantisi glindemimizde olacak. Piyasa  smL 13.5500 13.5097 v -0.30%
beklentisi, haftalik repo faizinin ylizde 14,00 seviyesinde sabit tutulacagi yoninde ¢ 11431 11418 - 0.11%

olustu. Aralik ayi toplantisinda politika faizi 100 baz puan asagi cekilerek %14
seviyesine revize edilmisti.

Atin 1,823.8 1,819.0 v -0.26%

*Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 14/01/22  Giinliik deg. Haftalk deg. Aylik deg. Yillik deg

Tiirkiye 2 Yillik 5556 @ 232% @ 59% @ -130% @ 1089%

Tiirkiye 5 Yillik 5550 @ 241% @ -0.75% @ -105% @ 69.7%

]
IIHII HAI— YATI RIM Tiirkiye 10 Yilik 555.4 ® 253% @ -083% @ -106% @ 549%
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem gliniinde Japon Yeni haric major para
birimleri ABD dolari karsisinda deger kaybederken, Dolar
Endeksi yasanan sert disis sonrasinda toparlanma 27.00 60
egilimiyle 94,90 seviyesinde fiyatlandi. Dolar/TL kuru
TL'nin %0,31 deger artisiyla 13,55 seviyesinde kapanis
yapti. Kiresel tahvil piyasalarinda, FED Uyelerinin hafta

23.00 0
genelindeki sahin acgiklamalari ve yiksek gelen enflasyon "
verileri sonrasi FED faiz artinm beklentileri artmasi 2

. . . et 4 oe . -40

Verim Egrisi & Haftalik Degisim

40

20

8

sonucu faizlerde yukselis egilimi izlenirken, ABD 10 yillik
tahvil faizi 5 bp artisla %1,75 seviyesine yukseldi.Yurt ici 19.00

tahvil piyasasinda ise Turk Lirasindaki deger artiginin -80
etkisiyle faizlerde gerileme devam ederken, Kesin Alim e 100
Satim Pazarinin toplam islem hacmi 1,3 milyar TL’ye 15.00 0
geriledi. Bu gergevede 5 yil vadeli gosterge tahvil bilesik ¥ W eiisibp-sagein —7Maom P ra01200) 107
faizi 6nceki gline gore 36 bp gerileyerek %25,26, 10 yil
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 6 bp gerileyerek
%24,03 seviyesinde haftayl tamamladi. Doénem Eylul 21 Ekim21 | Kasim21 | Aralk21 | 14.01.22

Dénem Sonu TLREF Endeksi| 140633 | 1427,44 | 144597 | 146605 | 1474,09
TL likidite tarafinda TCMB 70 milyar TLlik haftalik repo [AYlkOrtalama 1875% | 17,55% | 1570% | 1533% | 1426%
dénistni 56 milyar TL olarak yenilerken, AP ile fonlama PPK Toplanti Tarihi 20.01.2022 Persembe Ginlik TLREF Orani 14,86%
tutari toplam 373 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise
%14,86 ile politika faizinin hafif altinda olustu. TCMB
Cuma guni haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon )
swap islemleriyle 11,8 milyar TL fonlama sagladi. 300000 TCMB Tarafl: Yasayan Swap Islemler! Dagilimi

g g (milyar TL)
TCMB swap iglemleriyle de piyasayl fonlamaya devam mowo A 8
ederken, Cuma glnu itibariyla yasayan swap islemleri 200,000
toplami 6nceki haftaya gére 27 milyar TL artarak 633 ~
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Merkez Bankasinin 2 oo 5E ) :
haftalik Dolar/TL, Euro/TL swap ihalelerine baslamasinin 100000 el I S .
ardindan, BIST swap piyasasi tzerinden fonlama iglemini oo II z I “E 3 I g
L 2 bl

sonlandirmasiyla yasayan BIST swap islemi kalmamis i ll I II i I -

halkyatirim.com.tr | 444 42 55 oldu. Genel olarak bakildiginda ise haftalik repo fonlamasi 0
) ’ dahil toplam fonlama tutari 6nceki haftaya goére 60 milyar
TL azalarak 1.006 trilyon TL seviyesinde olustu.

SML3aylik $/TL1aylk smsavlm ALTIN/TL3  $/TL haftalik  ALTINATL malsr $/TL2 €12

ag Haftalik SWAP Haftalik Haftalik
07.0ca = 140ca
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati enflasyonun Ocak'ta pik yapacagini fakat 2023 segimlerine Turkiye'nin
enflasyonda tek haneyle girecegini sdyledi. Bakan Nebati, kur korumali mevduat Grininde Carsamba aksamina kadar
yaklasik 300 bin kisinin yararlandigini belirtirken toplam buyukligin 126 milyar lirayi gegtidini, bunun da yaklasik yiuzde
15'inin doviz tevdiat hesaplarindan geldigini ifade etti. TCMB politika faizi ile piyasa faizlerinin yakinsamaya basladigini
sdyleyen Bakan Nebati KDV konusunda da gok heyecanli oldugunu dile getirdi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati kamu bankalarinin sermayelerinin artiriimasi ile ilgili galismanin Ocak ayi
sona ermeden sonuglanacagini sdyledi. Nebatikamu bankalarinin sermayelerinin artiriimasi ile ilgili galismanin bu ay
bitmeden sonuglanacagini soyledi.

TCMB’nin Ocak ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketi'nde bu yilki enflasyon beklentisi ylizde 29,75'e yiikseldi. Gegen
ay ylizde 2,99 olan Ocak ayi TUFE beklentisi, bu anket déneminde yiizde 6,45'e gikti. Cari yil sonu TUFE beklentisi ise
yiizde 29,75 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ylizde 21,39'dan 25,37'ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi de yiizde
14,41'den 15,54'e yikseldi. Katiimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 16,13 olurken, 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi ise
15,56'dan 16,85'e c¢ikti. Bir dnceki anket doneminde 11,2 milyar dolar olan yil sonu cari islemler agigi beklentisi, bu
doénemde 7,9 milyar dolara inerken, gelecek yil cari islemler acigi beklentisi 11,5 milyar dolar oldu. Gayrisafi Yurt ici
Hasila (GSYH) cari yil biyume beklentisi ylizde 4,1'den ylizde 3,9'a gerilerken, gelecek yil bliyime beklentisi ise yizde
4,2 oldu. TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina iligkin cari ay sonu beklentisi yiizde 14,00 olarak kayitlara
gecerken, 3 ay sonrasina iliskin bir hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi de ylizde 14,28'den ylizde 14,00'e
geriledi. Bir 6nceki anket ddneminde cari ay sonu bir hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi yuzde 14,53 seviyesinde
bulunuyordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, gectigimiz Cuma aksami itibariyla kur korumali mevduat hesabinin blyukliginin 131
milyar TL’yi astigini soyledi

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Bati Kipas Kagit Fabrikasi Acilis Torenindeki konusmasinda, Tirkiye'nin 250
milyon dolarlik kagit ithalatini sonlandiracak tesisin ayni zamanda 200 milyon dolarlik ihracat gergeklestirecegini soyledi.
Sayin Erdodan ayrica yerli-yabanci ayrimina gitmeden, kimseyi ayirmadan, diglamadan Turk ekonomisine giivenen
herkese sahip ¢iktiklarini da s6zlerine ekledi.

Doévizden TL’ye doniisiim orani, 15.04.2022 itibariyla ylizde 10'a, 08.07.2022 itibariyla %20'ye ulasan bankalara 2022
sonuna kadar doviz zorunlu karsiliklardan alinan yillik %1,5 komisyon uygulanmayacak.
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Ucakla sehirler arasi seyahat edecek olan asisiz veya asi sirecini tamamlamayan ve son 180 giin iginde Kovid-19
gecirmemis kisilerden PCR testi istenilmesine devam edilecek.

Aile ve Sosyal Hizmetler Bakanimiz Sayin Yanik, 4 milyon haneye 450 ile 1150 lira arasinda isinma destegi

yapilacagini duyurdu.
Yurt Dig1 Haberler

Chainlysis'in yayinladidi rapora gére Kuzey Koreli hackerler tarafindan kriptopara platformlarina 2021 yilinda en az 7
saldiri dizenlendi ve yaklasik 400 milyon dolar tutarinda dijital varlik gcalindi. Chainlysis raporunda, "2020'den 2021'e
Kuzey Kore baglantili bilgisayar korsanliklarinin sayisi 4'ten 7'ye yikseldi ve bu korsanliklarla ¢alinan miktar yizde 40
artt”" ifadelerine yer verildi. Raporda, Kuzey Koreli bilgisayar korsanlarinin hedefi olan kuruluglarin isimlerine yer
veriimedi, ancak aralarinda Liquid.com'un oldugu yatirim sirketleri ve merkezilesmis borsalarin hedeflendigini
vurgulandi. Chanilysis gegen yil saldirilarin gogunun ABD'nin yasaklilar listesinde olan ve Kuzey Kore istihbarat servisi
ile baglantil Lazarus Group tarafindan gergeklestirildigini de belirtti.

Avrupa genelinde vakalar hizla artiyor. Giinliik vaka sayilari Fransa’da 350 bini, italya’da 200 bini, ispanya’da 180 bini,
Almanya’da ise 80 bini buldu. Hilkiimetler asinin tiim yetigkinlere zorunlu hale getiriimesi yoniinde galismalar yurttiyor.
Diger tarafta ise asi karsitlarinin protestolari gittikce siddetleniyor.

Almanya ekonomisi 4C21’de yillik bazda %1 daraldi. Ekonomi 2021’in tamaminda ise ylzde 2,7 buylidi. Bu rakam
tahminleri karsilasa da pandemi dncesi 2019’daki blyumenin altinda kaldi. Omikron vakalarindaki artis ve enflasyonun
30 yilin zirvesine gikmasi ekonomik biyumeyi olumsuz etkiledi.

New York Fed Bagkani Williams, Omikron varyantinin ABD’de Onumdizdeki birkag ay icerisindede buyumeyi
yavaslatabilecegini ve tedarik zincirinde yasanan sorunlari artirabilecegini sdyledi.

ABD Baskani Biden, Fed'in Finansal Kuruluglardan Sorumlu Baskan Yardimciligi gérevine Sarah Bloom Raskin'i, bos
olan Yonetim Kurulu Uyeliklerine ise Lisa Cook ile Philip Jefferson'i aday gosterdi.

Almanya Maliye Bakani Lindner'in, ¢ok uluslu sirketler igin %15'lik kiresel asgari kurumlar vergisini Ocak 2023 gibi
erken bir tarihte uygulamak istedigi bildirildi.
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Sirket Haberleri

Logo Yazilm (LOGO, Notr): Pay geri alim programi kapsaminda;
14.01.2022 tarihinde Logo Yazihm San. ve Tic. A.$. paylari ile ilgili olarak
40,06 - 40,38 fiyat araligindan 20.000 adet alis islemi ortaklik tarafindan
gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo Yazilim San. ve Tic. A.S.
sermayesindeki paylar % 3,24 'e ulastl.

Argelik (ARCLK, Notr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 14.01.2022
tarihinde 52,90 TL - 53,00 TL fiyat araliindan (ortalama 52,9501 TL)
75.000 adet pay geri alinarak, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
37.049.986 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %5,4830).

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlan

FIK 20,1

Hisse Kodu LOGO

Cari Fiyat (TL) 40,14 FD/IFAVOK 15,2
52H En Yiksek (TL) 53,85 FD/Satiglar 5,6
52H En Distik (TL) 31,02 PD/DD 6,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.014,0
Piyasa Degeri (mn USD) 296,5 S1H -5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A -15,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -51,0%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -15,9%
3A Hacim (mn TL) 456 YB -15,1%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarn

Hisse Kodu ARCLK F/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 53,75 FD/FAVOK 7,2
52H En Yiksek (TL) 59,60 FD/Satiglar 0,9
52H En Dustik (TL) 26,62 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 36.320,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.682,5 Si1H 2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 5,8%
Endeks Pay (BIST100) 1,7% S3A 16,0%
Temettl Verimi 3,9% S1Y 36,9%
3A Hacim (mn TL) 272,2 YB -0,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Notr): Pay geri allim programi kapsaminda 14.01.2022
tarihinde 200.000 adet pay geri alinarak, Sirketin sahip oldugu BIMAS
paylari 8.967.992 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,4769).

Sabanci Holding (SAHOL, No6tr): Pay geri alim islemleri kapsaminda;
Sirket tarafindan 14.01.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 15,08
TL — 15,43 TL (agirlikli ortalama 15,33 TL) fiyat araligindan toplam 200.000
TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte,
14.01.2022 tarihi itibarlyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
13.110.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,6425'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 13,7
Cari Fiyat (TL) 70,25 FD/FAVOK 7.9
52H En Yiksek (TL) 88,40 FD/Satiglar 0,7
52H En Disik (TL) 55,62 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 42.655,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.150,4 S1H -5,3%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A -8,5%
Endeks Payi (BIST100) 4,8% S3A -27,0%
Temettl Verimi 4,8% S1Y -36,4%
3A Hacim (mn TL) 610,4 YB 3,0%

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlar

Hisse Kodu SAHOL F/K 4,0
Cari Fiyat (TL) 15,39 FD/FAVOK 2,3
52H En Yiksek (TL) 17,66 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 7,70 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 31.401,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.319,2 S1H 2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 3,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 5,4%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 4,9%
3A Hacim (mn TL) 488,3 YB 4,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16
ceyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolar
dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

BIST100 F/K Carpani (Cari)

A Son3Ay  Son1vi

v"‘vv‘\ Kapanig 8.23x
| Minimum 6.35x 6.35x
\J\‘\\ A Maksimum 9.06x 10.10x
f Ortalama 7.36x 7.72x
M / w Minimuma Uzaklik 1.88x 1.88x
A. Maksimuma Uzaklik -0.83x -1.87x

v
Performans 22.6% -17.6%
s 33y IFsgIFgIse g Meveut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 8§83 3 8886558838382 4 <498 s .
FK ortal ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
alal

¢arpan seviyesine %6.1 yakiniz.

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 0.62x Kapanig 11.13x
Minimum 0.44x 0.39x Minimum 8.32x 8.32x
191 Maksimum 0.67x 0.68x Maksimum 12.01x 20.33x
Ortalama 0.57x 0.49x Ortalama 9.82x 12.35x
Minimuma Uzaklik 0.18x 0.24x Minimuma Uzakhk 2.81x 2.81x
1“8 Maksimuma Uzaklik -0.05x -0.06x Maksimuma Uzaklik -0.88x -9.20x
Performans 34.3% -10.2% Performans 11.2% -48.0%
104
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortal M durumda, son ii¢ aylik ortalama
L G G G G G G G A D o o o oo carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
|l %I’I H AI_KY IRI M § g % % § § § § % % % % § g % § garpan seviyesine %21 yakiniz. ¢arpan seviyesine %11 yakiniz.
=
e XBANK P D/DD e XUSIN F/K (sag eksen)
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Géstergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki

> (Normalize Edilmis)
O W ARV Son3Ay  Sonivi
-5 Kapanig -19.49
-10 Minimum -29.0 -29.0
15 " A . Maksimum -53 25
“’\/ ‘k ' '\[\.\/'\l Ortalama 193 149
-20
V A' Minimuma Uzaklik 95 95
25 ' Y Maksimuma Uzaklik -14.2 -22.0
-30 Performans -2.7% -9.7%
-35
f 8 8 8 3 ¥ ¥ ¥ ¥ 8 &8N .
g 833 I T F g gEsgFgygesIIIg Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
e Fark Ortalama -~~~ +2stdey -------e +1stdey --------- -1stdev - -2stdev seviyeye 0.2 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 4.5 puan yakiniz.

XUSIN/XBANK - MSCI GOU Endeksleri XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki IXUSIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis) (Normalize Edilmis)

20 90

Son 3 Ay Son1Yil Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -54.4 Kapanig -18.3
50 Minimum -58.2 -58.2 Minimum -33.1 -33.1
-10 Maksimum -33.0 0.0 Maksimum -6.0 16.6
Ortalama -47.0 -35.3 Ortalama -194 -106
10 Minimuma Uzakhk 38 38 Minimuma Uzaklik 14.8 14.8
Maksimuma Uzaklik -21.4 -54.4 Maksimuma Uzaklik -12.3 -34.9
-30 Performans 1.4% 10.3% Performans 0.7% -1.2%
v Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama Mevcut durumda, son bir yillik maksimum

01/21
02/21
02/21
03/21
04/21
04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
09/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22

seviyeye 7.4 puan; son bir yillik ortalama seviyeye 34.9 puan yakiniz.

o —
|| %I‘l H A K Y I Rl M ——XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCl GOU (sag eksen) seviyeye 19.1 puan yakiniz.
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Haftalik Veri Takvimi

¢ Acgiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
Ag|||§ Ra poru A 17 Ocak - - ABD Tatil - Martin Luther King Giinii - - -
: Y 17 Ocak 05:00 Cin GSYiH ( Geyreksel ) 4.Ceyrek  1.2% 0.2%
H ft I k T k = ) 17 Ocak 05:00 Cin GSYiH (Yillik ) 4. Ceyrek  3.5% 4.9%
a a I a VI | | 17 Ocak 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik 3.7% 3.8%
\ i 17 Ocak 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 3.8% 3.9%
17 Ocak 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi ( Aylik) Kasim 1.0% 1.5%
17 Ocak 11:00 Turkiye Butge Dengesi (milyar TL) Aralik - 32.0
18 Ocak - Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi - - -
18 Ocak 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Yillik ) Kasim - 5.4%
18 Ocak 13:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Ocak 36.0 29.9
18 Ocak 13:00 Almanya ZEW Cari Kosullar Endeksi Ocak - -7.4
18 Ocak 13:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Ocak - 26.8
18 Ocak 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) Kasim - 5.53%
18 Ocak 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) Kasim - 40.03%
18 Ocak 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Ocak 26.0 31.9
18 Ocak 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Ocak 84.0 84.0
18 Ocak 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi - - -
19 Ocak 10:00 Almanya TUFE (Final, Aylik ) Aralik 0.5% 0.5%
19 Ocak 10:00 Almanya TUFE (Final, Yillik ) Aralik 5.3% 5.3%
19 Ocak 16:00 ABD Konut Baslangiglari ( Aylik ) Aralik -1.5% 11.8%
19 Ocak 16:30 ABD Konut Baslangiglari Aralik 1655K 1679K
19 Ocak 16:30 ABD ingaat izinleri ( Aylik) Aralik -0.3% 3.6%
19 Ocak 16:30 ABD insaat izinleri Aralik 1712K 1712K
20 Ocak 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Aralik -780.5 -954.8
20 Ocak 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Aralik 16.0% 20.5%
20 Ocak 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Aralik 43.0% 43.8%
20 Ocak 04:30 Cin 1-Yillik Borglanma Faizi Ocak 3.80% 3.80%
20 Ocak 04:30 Cin 5- Yillik Borglanma Faizi Ocak 4.65% 4.65%
20 Ocak 10:00 Almanya UFE (Aylk) Aralik - 0.8%
20 Ocak 10:00 Almanya UFE (Yillik ) Aralik - 19.2%
20 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik ) Aralik 5.0% 4.9%
20 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Final, Yillik ) Aralik 2.6% 2.6%
20 Ocak 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari Ocak 14.0% 14.0%
20 Ocak 15:30 Euro Bolgesi AMB Aralik Toplanti Tutanaklari - - -
20 Ocak 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 15 Ocak - 230K
20 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 8 Ocak - 1559K
20 Ocak 16:30 ABD Philadelphia Fed Goriinim Endeksi Ocak 23.0 15.4
20 Ocak 18:00 ABD Konut Satiglari ( Aylik ) Aralik -0.2% 1.9%
20 Ocak 18:00 ABD Konut Satislar Aralik 6.46M 6.46M
21 Ocak 02:30 Japonya Ulusal TUFE ( Yillik ) Aralik 0.9% 0.6%
“‘%lll HAI_KYATI R'M 21 Ocak 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE ( Yillik ) Aralik -0.6% -0.6%
21 Ocak 10:00 Turkiye Tiketici Guveni Ocak - 68.9
halkyatirim.com.tr I 444 42 55 21 Ocak 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Guveni Ocak -8.7 -8.3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

Hafta basinda gtincellenmektedir.



Halk Yatinm Aragtirma — Oneri Listesi Tanimlan

Kl'j nye & ge ki nce (Aksi belirtiimedikge éniimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)

AL: %20 ve uzeri artig TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0’1n altinda azalig

Halk Yatirim Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212314 8181

Banu KIVCI TOKALI Aragtirma Direktorii BTokali@halkyatirim.com.tr
490212 3148188
ilknur TURHAN Midir ITurhan@halkyatirim.com.tr

Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida +90212 3148185

Ebru USTA Yénetmen EUsta@halkyatirim.com.tr
Makroekonomi +90212 3148216

Aysegiil BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji 490212 3148730

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman MBircan@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Dayanikl Tiiketim +90212 314 8253

Emil ABDULLAYEV Uzman Yardimaisi EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Celik 490212 3148724

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcaisi YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv 490212 3148726

Fatma KOC Uzman Yardimaisi FKoc@halkyatirim.com.tr
icecek +90212 3148170

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanlig s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Halk Yatinim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik
ileti kapsaminda degildir.




